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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores accionistas y directores
Empresa Nacional de la Coca Sociedad Anénima — ENACO S.A.

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Nacional de la Coca S.A. -
ENACO S.A. (en adelante 1a Empresa) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2024, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y
de estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a
los estados financieros, que incluye un resumen de las politicas contables materiales.

En nuestra opini6n, excepto por los pasivos por intereses devengados no reconocidos que se
describen en el parrafo 3 de fundamentos de la opinién con salvedades, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
la Empresa al 31 de diciembre de 2024, sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB).

Fundamentos de la Opinién con salvedades

Intereses devengados pendientes de pago no reconocidos en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2024

Debido a las recurrentes pérdidas que ha obtenido la Empresa en los tiltimos afios, el accionista
FONAFE en los periodos 2020 al 2023 le otorgé préstamos para ser utilizado como Capital de
Trabajo, los que se muestran en la Nota 13 a los estados financieros adjuntos, como cuentas por
pagar a entidades relacionadas por $/13,316,665. De acuerdo con los cronogramas de pago existen
contratos de préstamos vencidos e impagos por un importe de /5,460,000 por los que con fecha
20 de febrero de 2025 la Empresa ha solicitado una reestructuracién de deuda y exoneracién de
intereses moratorios, que serd evaluada por FONAFE con el plan de reestructuracién de la deuda a
ser aprobado en el Directorio de la Empresa. Asimismo, existen intereses compensatorios y
moratorios devengados por aproximadamente 5/629 mil y /1,151 mil respectivamente, que no han
sido reconocidos en los estados financieros al cierre del periodo 2024, por lo cual los pasivos se
encuentran subestimados en S/1,780 mil y el patrimonio sobrestimado en ese mismo importe.
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- Declaracién de Independencia de Conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria

4.  Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacién en Perti por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perii. Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen con més detalle en
la seccion Responsabilidades del Auditor con relacién a la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Ftica del IESBA) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Perti, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
de ética de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién con salvedades.

Asuntos de énfasis
-  Deterioro de inventarios de hoja de coca

5. En la Nota 6 a los estados financieros, la Empresa presenta un saldo neto de inventarios por
/5,533,558 al 31 de diciembre de 2024 (S/8,658,383 al 31 de diciembre de 2023) que corresponde
principalmente a las existencias valorizadas de hoja de coca que se mantienen en los almacenes a
nivel nacional, valorizadas al costo de adquisicién menos su desvalorizacién por deterioro. En el
afio 2022 la Empresa realiz6 una evaluaci6n de las posibilidades de comercializacién de la hoja de
coca que, debido principalmente a las disposiciones legales impuestas como medidas restrictivas
en el marco de la pandemia, se acumulé desde el afio 2019; Como resultado de dicha evaluacién
se concluy6 que un total de 1,255 toneladas, valorizadas en S/11,683,285, no eran comercializables

en el canal tradicional; sin embargo; si era posible su utilizacién en el canal industrial, por lo cual
se reconoci6 una desvalorizacién de S/3,960,927.

En el afio 2023, de esta hoja de coca se ha destinado al canal industrial 135 toneladas y se ha
realizado la venta de 351 toneladas en el canal tradicional, en el afio 2024 se ha destinado al canal
industrial 204 toneladas y se ha realizado la venta de 457 toneladas en el canal tradicional debido
a condiciones atipicas como escasez en algunas zonas, restricciones de compra, y otros factores.
Al cierre del periodo 2023 el saldo de hoja de coca deteriorada es de 126 toneladas con un costo
de S/1,194,408 y una provisién por desvalorizacién de $/649,333. La utilizacién o venta de esta

hoja de coca es incierta y depende de las condiciones del mercado. Esta situacién no modifica
nuestra opinién de auditoria.
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- Deterioro del valor de los activos de propiedad, planta y equipo

Los estados financieros de la Empresa al 31 de diciembre de 2024 incluyen en su Nota 8 de
Propiedades, Planta y Equipo, un valor neto de Inmuebles en uso (Terrenos y Edificios) por
$/34,645,759, y en su nota 10 de Otros Activos, un valor neto de Inmuebles no utilizados (Terrenos
y Edificios) por un valor neto de $/12,179,582, que en conjunto representan el 83% del total de
activos a esa fecha. La evaluaci6n de indicios de deterioro realizada por la unidad de patrimonio,
en base a los criterios establecidos en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, ha concluido
que existen ciertos indicios de que los activos pudieran estar deteriorados.

Tal como lo indica la NIC 36, el valor recuperable de los activos corresponde al Valor en Uso o
Valor razonable, el que sea mayor, por lo cual, la Empresa y sus consultores externos han concluido
que no existe un deterioro de valor considerando su valor razonable, calculado mediante tasaciones,
que es mayor que su valor en libros de estos activos. Es preciso manifestar también que, de acuerdo
con la estimacién del valor presente de los flujos futuros y proyectados el valor de los activos no
se recuperaria por su “valor en uso”, que es mucho menor que su valor en libros, situacién que en
parte se origina principalmente por la existencia de inmuebles no utilizados (nota 10) sobre los
cuales la Empresa no ha definido su disposicién (venta) o utilizaci6n en la generacién de ingresos.
Esta situacién no modifica nuestra opinién de auditoria.

-  Empresa en Marcha

Como se describe en la Nota 37 a los estados Financieros adjuntos, la Empresa ha preparado sus
estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha; para efectuar su evaluacién de Empresa
en marcha, la Gerencia ha tomado en consideracién los asuntos que pudieran causar una
interrupci6n de sus operaciones. La Gerencia ha considerado toda la informaci6n disponible futura

que ha obtenido después de la fecha de reporte hasta la fecha de aprobacién y emisién de los estados
financieros adjuntos.

Si bien la Empresa viene presentando pérdidas netas de forma recurrente y tal como se muestra en
la Nota 21 a los estados financieros adjuntos presenta resultados acumulados negativos por
$/29,819,789 (Resultados acumulados sin considerar los ingresos de adopcién NIIF y cambios en
politicas) fue creada y realiza sus actividades como una Empresa Estatal bajo el &mbito de
FONATFE, se debe considerar que sus objetivos no solo consideran la obtencién de utilidades, toda
vez que mediante Decreto Supremo No.006-2016-IN se establece que ENACO S.A. ejerce
fiscalizacién sobre la posesién y comercializacién de la hoja de coca, con la intervencién de la
Policia Nacional; asimismo, sus presupuestos y planes operativos indican que se cuenta con los
recursos para afrontar sus obligaciones a corto plazo, por lo menos, y no conocemos planes de

liquidar la Empresa o cesar en sus actividades. Esta situacién no modifica nuestra opinién de
auditoria.
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Otros asuntos
- Estados Financieros auditados del ejercicio anterior

Los estados financieros de la Empresa correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2024 fueron examinados por nosotros mismos y con fecha 29 de febrero de 2024 emitimos una
opinién sin salvedades con una opini6n limpia.

Otra informacién

La Gerencia de la Empresa es también responsable de otra informacién, la que incluye la
Informacién Presupuestaria por el periodo 2024 preparada y presentada por la Empresa en el marco
de lo establecido en la Directiva No.001-2023-EF/51.01 “Preparacién y Presentacién de la
Informacion Financiera y Presupuestaria de las Empresas Piblicas, Banco Central de Reserva del
Per, Caja de Pensiones Militar Policial, Otros Fondos y Encargos Especiales para el Cierre del
Ejercicio Fiscal y los Periodos Intermedios” y el “Instructivo para la Presentacion de la Informacién
Financiera y Presupuestaria de las Empresas Pablicas, Banco Central de Reserva del Perti, Caja de
Pensiones Militar Policial, Otros Fondos y Encargos Especiales para el Cierre del Ejercicio Fiscal
2023 y los Periodos Intermedios del afio 2024” aprobada mediante Resolucién Directoral No.018-
2023-EF/51.01 de fecha 21 de diciembre del afio 2023.

Los objetivos de nuestra auditoria, establecidos en la Directiva No.004-2022-CG/VCSSCG
“Auditoria Financiera Gubernamental” incluyen “Emitir una Opinién sobre la razonabilidad de los
estados presupuestarios preparados por la Empresa a una fecha determinada, de acuerdo con las
disposiciones presupuestales y legales aplicables”, por lo cual hemos desarrollado procedimientos
para cumplir con este objetivo y hemos emitido por separado, nuestra opinién sobre la
Razonabilidad de los Estados Presupuestarios por el periodo 2024.

Responsabilidad de la Gerencia y los responsables del gobierno de la Empresa en relacién
con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de Estados Financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y las normas legales
gubernamentales vigentes y aplicables a la Empresa y del control interno que la Gerencia considere

necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, ya sea
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la Empresa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con la vigencia de empresa en marcha y utilizando el principio contable de

continuidad de las operaciones, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar la Empresa
O cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa realista.
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13.  Los responsables del gobierno de la Empresa son responsables de la supervisién del proceso de
preparacién y emision de la informacion financiera de la Empresa.

Responsabilidad del Auditor

14.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de que los estados financieros de la
Empresa estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
- NIAs detecte siempre una incorreccién material en caso de existir. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o en su conjunto, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen
basandose en los estados financieros auditados.

15. Como parte de nuestra auditoria, de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante todo el proceso de la
auditoria a la Empresa. Adicionalmente:

*  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la anulacién o elusién del control interno.

*  Obtuvimos una comprensién del sistema de control interno relevante con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, pero no con

la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de la
Empresa.

*  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas, y su correspondiente informacién
revelada por la Empresa.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de
actividades en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad interna de la Empresa para continuar
como Empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras opiniones se basan en la evidsia de
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auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o

condiciones futuros pueden ser causa de que la Empresa deje de ser una Empresa en
Funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las respectivas

transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre la presentacién razonable de los
mismos.

16. Nos comunicamos con los responsables del gobierno de 1a Empresa, entre otros asuntos, al alcance
planeado y el momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi

como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la
auditoria.

17. También hemos documentado que cumplimos con los requerimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia.

18.  Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Empresa, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo en curso y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.

Lima, Pert
28 de febrero de 2025

Refrendado por:

EduardoMartin Espinoza Romero
Socio 4 cargo
Contador Piiblico Colegiado Certificado
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EMPRESA NACIONAL DE LA COCA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Notas 1,2 y 4)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

Nota 2024 2023
S/ S/

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas netas 23 21,486,380 20,133,813

Prestacion de servicios 24 33,538 28,574

Total ingresos de actividades ordinarias 21,519,918 20,162,387

Costo de ventas 25 (11,387.987) (11,138,449)
Ganancia bruta 10,131,931 9,023,938

Gastos de ventas y distribucién 26 (8,178,781) (8,929,098)
Gastos de administracién 27 (4,937,516) (5,542,262)
Otros ingresos operativos 28 2,508,567 1,770,274
Otros gastos operativos 29 (1,129.685) (1,252.940)
Pérdida operativa (1,605,484) (4,930,088)
Ingresos financieros 30 21 5,780
Diferencia en cambio (ganancias) 31 29,039 112,717
Gastos financieros 32 (619,262) (987,047)
Diferencia de cambio (pérdidas) 33 (83,199) (131,311)
Resultado antes de limpuesto a las ganancias (2,278,885) (5,929,949)
Gasto por impuesto a las ganancias 34 (548,103) (3,741)

Ganancia neta del ejercicio

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
FIRMA AFILIADA A GMNI

(2,826,988) (3.933,690)
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EMPRESA NACIONAL DE LA COCA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Notas 1,2y 3)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

Flujo por las Actividades de Operacién
Cobranzas a (por):

Venta de bienes o servicio e ingresos operacionales
Otros cobros relativos a la actividad

Pagos a (por):

Proveedores de bienes y servicios
Remuneraciones y beneficios sociales
Tributos

Intereses y rendimientos

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad
Aumento (disminucién) del efectivo en las
actividades de operacién

Flujos por las Actividades de Inversién

Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo
Disminucion del efectivo por las actividades de
inversién

Flujos por la Actividad de Financiacién

Cobranza de recursos obtenidos por préstamos de
entidades relacionadas

Aumento del efectivo por las actividades de
financiacién

Aumento (disminucién) neto del efectivo y
equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

2024 2023
S/ S/
21,591,279 20,167,340
2,592,014 1,967,784
(12,718,051) (13,456,186)
(9,139,074) (9,335,613)
(185,564) -
(710,671) (1,158,217)
(678,045) s
751,888 (1,814,892)
(38,744) (5,960)
(38,744) (5,960)
- 1,000,000
- 1,000,000
713,144 (820,852)
1,714,772 2,535,624
2,427,916 1,714,772

Las notas que se acompaifian forman parte de los estados financieros.
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EMPRESA NACIONAL DE LA COCA S.A. - ENACO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Empresa Nacional de la Coca S.A. (ENACO S.A)) tiene como objeto social, el desarroliar
actividades licitas vinculadas a la produccién, industrializacién y comercio interno y externo de la
hoja de coca y sus derivados, asi como de otras plantas medicinales y sus derivados.

La administracion de los cultivos de hoja de coca por el Estado Peruano data del afio 1949 con la
publicacién del Decreto Ley No.11046 que establece el Estanco de la Coca, en el marco de los
compromisos asumidos por el Perti, como pais signatario de convenios internacionales destinados a
restringir €l consumo de drogas y narcéticos. La finalidad del Estanco era controlar el sembrio,
cultivo y cosecha de la hoja de coca, asi como su distribucion, consumo y exportacién. As{ mismo,
se asigna al Ministerio de Hacienda, la determinaci6n de las zonas del territorio nacional en que
podra efectuarse su cultivo y el catastro de los sembrios de las zonas productoras.

La Ley Organica del Ministerio de Industria y Comercio, el Decreto Ley 17525 de 1969 —
actualmente derogado - dispuso que la Empresa de la Coca y Derivados era uno de los organismos
publicos descentralizados del Sector, a la cual le correspondia ejercer en nombre del Estado, el

monopolio en la compra de toda la produccién nacional de hoja de coca, su elaboracién y
comercializacion.

Con la promulgacion del Decreto Ley No.20689, Nueva Ley Organica del Sector Industria y Turismo
(1974) se establece que, en tanto se publique la Ley Normativa de la Actividad Empresarial del

Estado, empresas como la Empresa de la Coca y Derivados, podran organizarse como empresas
estatales.

En febrero de 1978 con el Decreto Ley No.22095, el Gobierno Revolucionario aprobé la Ley de
Represién del Trafico Ilicito de Drogas. Mediante esta norma se prohibe el cultivo de coca y
almacigos en nuevas areas del territorio nacional y se determina que solo €l Estado, mediante la

Empresa Nacional de la Coca S.A. (ENACO) realizaré la comercializacion interna y externa de la
hoja de coca.

Con el Decreto Ley 22232, Ley Orgénica del Sector Agrario (julio de 1978), la Empresa Nacional
de la Coca (ENACO) pasa a ser un drgano desconcentrado del Ministerio de Agricultura y
Alimentacién, encargado del monopolio de comercializacién interna y externa de la hoja de coca,
asi como su industrializacién.

En diciembre de 1978, el Decreto Ley 22370 aprueba la Ley Orgénica de la Empresa Nacional de la
Coca, identificada con las siglas ENACO, empresa publica del Sector Agrario que tiene por finalidad

ejercer el monopolio de la comercializacién e industrializacién de la hoja de coca, y que tiene por
funciones:

a) Ejecutar la comercializacién interna de la hoja de coca y de los productos y subproductos
provenientes de su industrializacion.

b) Ejecutar la comercializacion externa de la hoja de coca y de los productos y subproductos
provenientes de su industrializacién.

¢) Ejecutar ia industrializacion de la hoja de coca.

d) Otras que le confiere la Ley de Control de Drogas-Decreto Ley 22095 y demés normas sobre
comercializacion de la hoja de coca. m
3,
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA -ENACO S.A.

La Ley Organica de ENACO, ademés de definir la denominaci6n, régimen legal, domicilio y
duracién de ENACO, precisé su finalidad y funciones, su capital y recursos y regimenes
administrativo, de personal, econémico y financiero.

Mediante el DL 216 (1981), “Ley de la Actividad Empresarial del Estado de 1981” que regula la
actividad empresarial del Estado, se dispone la reorganizaci6n de las empresas de derecho publico,
convirtiéndolas en empresas estatales de derecho privado, entre ellas, la Empresa Nacional de la
Coca (ENACO). Se dispuso, ademés, que las actividades econdmicas reservadas al Estado solo
podian ser establecidas por causas de interés social o seguridad nacional declaradas por Ley, como
es el caso especifico de ENACO S.A que responde a la adecuacién del Estado Peruano a Convenios
Internacionales para el control de estupefacientes y tréfico ilicito de drogas. En el marco de esta
norma, se aprob6 un nuevo estatuto de ENACO, en el que se precisé que la forma juridica de ENACO
era la sociedad anénima y que su denominaci6n social seria Empresa Nacional de la Coca S.A.

Otra norma que regula la actividad econémica del Estado fue emitida el afio 1991 con el Decreto
Legislativo 757, Ley Marco de la Inversién Privada (1991) que sefiala que, cuando una misma
actividad econémica es realizada por el Estado y por empresas privadas, se aplican iguales

condiciones a ambos. En ningin caso se otorgaré a las empresas del Estado atribuciones de imperio
o propias de la Administracién Publica.

En 1999 se promulga la Ley No.27170, Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado que encarga al FONAFE, el normar y dirigir la actividad empresarial del
Estado de las empresas y entidades bajo el ambito del FONAFE, entre las que se encuentra ENACO
S.A. Bajo esta normatividad, se emite el actual Estatuto que rige a ENACO S.A,, el cual fue aprobado

por Escritura Piblica de fecha 7 de junio de 2001, inscrito el 12 de junio de 2001 en el Registro de
Personas Juridicas del Cusco.

En la actualidad, la gestién de las Empresas del Estado bajo el 4mbito del Fondo Nacional de
Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, se rigen por el Decreto
Legislativo No.1031, que promueve la Eficiencia de la Actividad Empresarial del Estado (junio de
2008) aplicables a las Empresas del Estado bajo el 4mbito del FONAFE. Se establece que la
Actividad Empresarial del Estado se desarrolla en forma subsidiaria, autorizada por Ley del
Congreso de la Repiiblica y sustentada en razén del alto interés publico o manifiesta conveniencia
nacional, en cualquier sector econémico, sin que ello implique una reserva exclusiva a favor del
Estado o se impida el acceso de la inversién privada.

La Empresa Nacional de la Coca (ENACO S.A)) es la tinica empresa facultada por Decreto Ley
No.22370 para atender la demanda legal de hoja de coca, mediante la comercializacién de 1a hoja de
coca y sus derivados de manera legal; al ser una empresa estratégica tinica del Estado, no pueden
crearse otras empresas que participen en actividades similares. ENACO S.A. fue fundada en el afio
1949 y es la empresa més antigua de América Latina que se dedica a la comercializacién e
industrializacién de la hoja de coca para usos y salud de la humanidad, la cual, con el apoyo de las
politicas peruanas, han permitido liderar el desarrollo de la industria de la coca, y convertir a ENACO
S.A. en un referente para comercializar, registrar y regular el uso licito de la hoja de coca, destinados
tanto el mercado nacional como al mercado externo.

La Sede principal de ENACO S.A., estd ubicada en la Calle Tenerias No.103, Urbanizacién Santutis,
Distrito de San Sebastian, Region Cusco. Cuenta con cuatro (4) Sucursales: Lima donde funciona la
Planta de produccién y la Oficina de Comercio Industrial ubicada en la Av. Universitaria No.602
Urbanizacién Pando, distrito de San Miguel - Lima; Huancayo se ubica en la Calle Santiago Norero
No.430 El Tambo, Quillabamba que est4 ubicado en la Av. Tipac Amaru S/N distrito de Santa Ana,

provincia de la Convencién, Region Cusco. Juliaca ubicado gn calle Hip6lito Unanue No.154-174
&
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

Urb. La Rinconada Juliaca -Puno, ademas, cuenta con una Planta ubicada en el Jr. Puno No.1823,
Barrios Altos Lima, un inmueble ubicado en la Av. Arequipa No.4528 Miraflores — Lima.

Marco Legal
Marco legal internacional

El siguiente cuadro resume los principales convenios y convenciones que conforman el marco legal,

internacional vigente para la regulacion de la hoja de coca, como Convenios y Convenciones de las
Naciones Unidas.

Organismo
Norma internacional Detalle
Convencién Unica sobre | Naciones La Convencion es la base de un sistema
Estupefacientes (1961) | Unidas internacional que clasifica medidas de control para
Enmendada por el Protocolo sustancias psicoactivas en cuatro listas definidas
de 1972 en funcion del potencial adictivo, riesgo de uso y
valor terapéutico.
La cocaina forma parte de los estupefacientes de la
Lista I, los cuales estan sujetos a todas las medidas
de fiscalizaciones aplicables a los estupefacientes,
de acuerdo a la Convencién,
Convenio sobre sustancias | Naciones Aprobado en la conferencia de las Naciones
sicotropicas de 1971 Unidas Unidas para la adopcién de un protocolo sobre
sustancias sicotrépicas. Presenta cuatro listas
adicionales a las de 1961 de sustancias
psicoactivas que relacionan el valor terapéutico y
el riesgo a la salud.
Convencién contra el trafico | Naciones Su finalidad es promover la cooperacion para hacer
ilicito de estupefacientes y | Unidas frente con mayor eficacia a los diversos aspectos
sustancias psicotropicas de del trafico ilicito de estupefacientes y sustancias
1988 sicotrépicas que tengan una dimensién
internacional.
Convenio “Rodrigo Lara | Acuerdo Las partes contratantes, se comprometen a
Bonilla” entre los paises|Cartagena armonizar sus politicas y desarrollar programas y
miembros del Acuerdo de acciones coordinadas para la prevencion del uso
Cartagena, sobre indebido y la represion del trifico ilicito de
Cooperacion para la estupefacientes y sustancias sicotrépicas
prevencion del uso indebido
y la represiéon del trafico
ilicito de estupefacientes y
sustancias sicotrépicas
(1986)
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA -ENACO SA.

Marco legal nacional

Las atribuciones y competencias d¢ ENACO S.A. en cuanto a la produccién, comercializacién,
control y persecucion de los cultivos de coca se encuentran estipuladas en el Decreto Supremo
No.006-2016-IN. ENACO S.A. el Decreto Supremo No.006-2016-IN. ENACO S.A. se dedica a
atender la demanda legal de hoja de coca, para lo cual se encarga del acopio, comercializacién e
industrializacién de la hoja de coca y sus derivados, con fines licitos. La produccién de la hoja de
coca en el Per, estd permitida para los productores que se encuentran empadronados en el Registro
de ENACO S.A,, segliin el Decreto Legislativo No.22095, mientras que la comercializacién

constituye un monopolio legal administrado por ENACO S.A., empresa publica creada el afio 1949
(Decreto Legislativo No.11046).

En lo que se refiere a la fiscalizacion, se realiza sobre la posesién y comercializacién de la hoja de
coca, con intervencion del personal de la Policia Nacional del Perti y de ser materialmente factible,
en presencia del representante del Ministerio Pablico.

Las acciones contra el comercio clandestino y el tréfico de la hoja de coca est4n normadas por el
Decreto Legislativo No.1241 que Fortalece la lucha contra el trafico ilicito de drogas y el Cédigo
Penal Peruano (Art. 272 inc.1) y establece una pena privativa de libertad no menor de un afio ni
mayor de tres afios a las personas que se dediquen a una actividad comercial sujeta a autorizacién
sin haber cumplido los requisitos que exijan las leyes o reglamentos, entre ellos el Decreto Supremo
No.006-2016-IN, (25.06.2016), aprueban el Reglamento del DL No.1241.

v' Decreto Legislativo No.824, Ley de Lucha contra el Trafico Ilicito de Drogas, modificado por
Ley No.27112, Ley No.27629, Ley No.28003, y Ley No.28400.

v Decreto Legislativo No.1126, Decreto Legislativo que establece medidas de control en los

insumos quimicos y productos fiscalizados, maquinarias y equipos utilizados para la

elaboracion de drogas ilicitos.

Decreto Legislativo No.122, (12.06.1981) Ley sobre tréfico ilicito de drogas.

Decreto Legislativo No.753, (12.11.01): Ley de Bases de la Estrategia Integral de Desarrollo

Alternativo para Erradicar el Tréfico Ilicito de Drogas con la Participacién de 1a Poblacién.

v Decreto Ley N0.22926, (13.03.1980) Extenderan sanciones a los infractores de las normas de

erradicacion y sustitucién de cultivos de coca.

v Decreto Supremo No.192-2020-PCM, que aprueba la Politica Nacional contra las Drogas at
2030.

AN

Normas vinculadas al FONAFE

v"  Decreto Legislativo No.1031 — Decreto Legislativo que Promueve la Eficiencia de la Actividad
Empresarial del Estado y su Reglamento.

Ley No.27170 - Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del
Estado - FONAFE, su Reglamento y modificatorias.

Directiva de Gestion de FONAFE, aprobada mediante Acuerdo de Directorio No.001-
2013/006-FONAFE y sus modificatorias.

Lineamiento Corporativo del Sistema de Control Interno para las Empresas del ambito de
FONAFE.

Lineamiento para la formulacién, aprobacion, modificacion v evaluacién de los Planes
Estratégicos Institucionales de las Empresas bajo el &mbito de FONAFE. Aprobado mediante
Acuerdo de Directorio No.002-2016/012-FONAFE de fecha 14/12/2016. Modificado mediante

Resolucion de Direccion Ejecutiva No.108-2019/DE-FONAFE de fecha 19/12/2019.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

Visién de ENACO S.A. es:

“Ser una empresa comercializadora e industrializadora de la hoja de coca legal, con productos
innovadores y de alta calidad, aceptados y valorados en el mercado nacional e internacional, que
cumple un rol social con sus proveedores y desarrolla la excelencia en su gestién”.

Misién de ENACO S.A. es:

“Somos la tinica empresa del Estado Peruano autorizada para acopiar, industrializar y comercializar
la hoja de coca y sus productos derivados a nivel nacional e internacional; estamos comprometidos
con nuestros clientes, contribuyendo al desarrollo del pais en el marco de las normas legales vigentes
y la Politica Nacional contra las drogas”.

La participacion en la comercializacién y para la obtencion de los resultados Al 31 de diciembre de
2024 esta dada por: 79% hoja de coca en canal tradicional, exportacién de hoja de coca 18%, y 3%
por los productos derivados de la hoja de coca.

Al 31 de diciembre de 2024 la Empresa cuenta con el siguiente niimero de trabajadores conforme a
la distribucién siguiente:

Grupo ocupacional

Gerente General 1
Ejecutivos 7
Profesionales 33
Técnicos 64
Auxiliares 62
Total 162

Actividad econémica

La Empresa Nacional de la Coca S.A. (ENACO S.A.) es la tinica empresa facultada por Decreto Ley
No.22370 para atender la demanda legal de hoja de coca, mediante la comercializacién de la hoja de
coca y sus derivados de manera legal; al ser una empresa estratégica tinica del Estado.

ENACO S.A. fue fundada en el afio 1949 y es la empresa mas antigua de América Latina que se
dedica a la comercializacion e industrializacién de 1a hoja de coca para usos y salud de la humanidad,
la cual, con el apoyo de las politicas peruanas, han permitido liderar el desarrollo de la industria de
la coca, y convertir a ENACO S.A. en un referente para comercializar, registrar y regular el uso licito
de la hoja de coca, destinados tanto el mercado nacional como al mercado externo.

Aprobacién de los estados financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 respetivamente han sido elaborados por
el Contador General, los mismos que son elevados al Gerente de Administracién y Finanzas para ser

aprobados por la Gerencia General de la Empresa y serdn presentados al Directorio y los Accionistas,
para su evaluacién y toma de decisiones.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Empresa Nacional de la Coca S.A., adopt6 las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
en el gjercicio 2012, siendo los primeros EE.FF bajo NIIF del 2014.

Las politicas contables utilizadas por ENACO S.A. en la preparacion y presentacion de sus estados
financieros, se detallan a continuacién:

a) Bases de preparacién

Los estados financieros son preparados de acuerdo a las disposiciones del Consejo Normativo de
Contabilidad (CNC), ente normativo contable de las empresas en el Perd, y por las disposiciones de
la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes CONASEYV), las que consideran supuestos
y criterios contables de acuerdo a Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas
por €l JASB (International Accounting Standards Board (IASB) o su traduccién que es Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad.

De acuerdo con lo sefialado en el parrafo anterior, los estados financieros se preparan de acuerdo con
€l modelo contable de las NIIFs, las que han sido adoptadas en Perti y representan la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Las NIIF incluyen a las

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a las interpretaciones (CINIIF, interpretaciones de
las NIIF; y, SIC, interpretaciones de las NIC).

b) Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Empresa.

¢ Los elementos de propiedad planta y equipo son medidos al costo.

¢) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas que se incluyen en los Estados Financieros se miden en la moneda del ambiente
econémico donde opera la Empresa. Los Estados Financieros se presentan en soles (S/) que es la
moneda funcional y de presentacién de la empresa ENACO S.A.

d) Transacciones en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio fijado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS) y se expresan en moneda peruana al
cierre de cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS a esa fecha.

Las ganancias o pérdidas que se generen entre el tipo de cambio de liquidacion de las transacciones
o de cierre del estado de situacion financiera y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente
registradas las operaciones, son reconocidas en el estado de resultados integrales en el periodo en
que se generan como parte del rubro “Diferencia de cambio, neta”.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

e) Uso de estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas

contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los ajustes de las estimaciones
contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién muestra modificaciones y en cualquier
periodo futuro afectado.

Los rubros que involucran un mayor grado de juicio critico o complejidad, son:

(i) La cobranza dudosa, que estima el deterioro del valor de las cuentas por cobrar cuando exista
indicio, que luego se corrobora de que el monto cobrado puede ser reducido, ya sea por razones
financieras, incumplimiento u otros factores que evidencien incobrabilidad.

(ii) Desvalorizacion de existencias, los costos de los inventarios pueden no ser recuperables en
caso que los mismos estén dafiados, como son los productos perecibles que hayan vencido o
si sus precios de mercado han caido. Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser
recuperable si los costos estimados para su terminacién o su venta han aumentado. Al respecto,
para las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor recuperable, se constituye
una estimacién por desvalorizacion de inventarios con cargo a resultados del ejercicio.

(iit) Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de sucesos pasado, es probable que se produzca un desembolso de
efectivo para liquidar la obligacion, el importe se ha estimado de forma fiable. Las provisiones
comprenden basicamente las obligaciones con los trabajadores cesados en sus reclamos de
beneficios sociales, as{ como se tiene procesos con instituciones (Sunafil, AFP),

(iv) Las provisiones se cuantifican tomando en consideracion la mejor informacién disponible en
la fecha de la formulacién.

(v) Vida util asignada a propiedad planta y equipo y el impuesto a la renta diferido.
f) Instrumentos Financieros

La Norma Internacional de Contabilidad 32 define como instrumentos financieros a cualquier
contrato que da origen simultineamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo
financiero o un instrumento de patrimonio en otra empresa. Los principales activos y pasivos
financieros presentados en el estado de situacién financiera son: efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

Los instrumentos financieros se clasifican como de pasivo o de capital de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por
un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos o ingresos en el
Estado de Resultados Integrales.

g) Valor Razonable

El valor razonable es el importe que seria recibido por la venta de un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes ercado en la fecha de 1a medicién.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

En opinién de la Gerencia, los valores razonables de los activos y pasivos de 1a Empresa al 31 de
diciembre de 2023 son sustancialmente similares a los valores netos revelados en los estados
financieros.

h) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los saldos de libre disposicién en caja, fondos
fijos y bancos, en las modalidades de cuenta corriente y de ahorro.

Los sobregiros bancarios, de existir, se clasifican como otros Pasivos Financieros en el Pasivo
Corriente en el estado de situacién financiera.

ENACO S.A. elabora el Estado de Flujos de Efectivo bajo el método directo de acuerdo con los
requerimientos de la Direccién Nacional de Contabilidad Publica, y lo presenta como parte

integrante de sus estados financieros, para cada periodo en que sea obligatoria la presentacién de
éstos.

i) Inventarios

Los inventarios comprenden mercaderias agropecuarias, productos terminados, productos en

proceso, materias primas, materiales auxiliares, suministros, envases y embalajes, y existencias por
recibir.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicién y transformacion,
asi como otros costos en los que se haya incurrido para daries su condicién y ubicacién actuales.

Los inventarios se valorizan a su costo o a su valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo
se determina siguiendo la férmula de costo promedio ponderado.

La Gerencia evalta periédicamente la desvalorizacion de los inventarios. Esta desvalorizacién puede
originarse en la disminucién del valor de mercado, o en dafios fisicos o pérdida de su calidad de
utilizable en el propdsito de negocio. El efecto financiero de dicha desvalorizacién es que el monto
invertido en los inventarios no podra ser recuperado a través de la venta o el consumo de los mismos.
La desvalorizacién de los inventarios se registra con cargo a resultados integrales del periodo en el
que ocurren tales reducciones, segin la NIC 2 Inventarios (parrafo 28) en concordancia con la

aplicacién del Plan Contable General Empresarial (contempla aspectos normativos establecidos por
las NIIF).

Complementariamente también se cuenta con la cobertura de pélizas de seguros multirriesgo y 3D
que se activan en caso se presente algin tipo de riesgo operacional en relacién con los inventarios.

Las mercaderias estdn comprendidas por hoja de coca proveniente de la adquisicion a productores
empadronados; asi como por la hoja de coca de decomisada por la Policia Nacional del Peri con
apoyo de ENACO S.A en actividad de control al comercio y transporte ilegal de hoja de coca, el
cual se realiza con la finalidad de garantizar la comercializaci6n interna de hoja de coca en el Per.

Sin dicho control el mercado tradicional funcionaria bajo una dindmica distinta donde los actores
(productores, comerciantes y hasta consumidores), se desplazarian libremente entre las zonas
productoras y/o consumidores dejando de lado los canales de comercializacion establecidos por
ENACO S.A. lo que ocasionaria el colapso de la empresa.
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En cumplimiento del parrafo 9 y 28 de la NIC 2 Inventarios, ENACO S.A. ha adoptado la politica
de valorizacién de hoja de coca incautada al precio de compra de ENACO S.A. debido a que los
gastos por apoyo al comercio ilegal de hoja de coca no son estandar, toda vez que el resultado de los

operativos es impredecible; ya que no cuenta con la informacién de cuanto se decomisara y cudl serd
el gasto que demande dicha accidn.

Las existencias por recibir se miden al costo de identificacion especifica.
j) Propiedades, planta y equipo

FONATFE, ha establecido para las Empresas bajo su &mbito, la politica contable de propiedad planta
y equipo en base al modelo costo, menos su depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro,

si las hubiere (parrafo 30, NIC16), no permitiendo que sus Empresas adopten el modelo de
revaluacion.

Los bienes del activo fijo de la empresa se encuentran reflejados a su costo atribuido, que, de
acuerdo con NIIF, no se considerardn como revaluacion.

El costo histérico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de los activos.
Los costos de mantenimiento y la reparacién se cargan directamente al resultado integral del
ejercicio, toda renovacion y mejora significativa se capitaliza inicamente cuando es probable que
se produzcan beneficios econdmicos futuros que excedan el rendimiento estdndar originalmente
evaluado para el activo.

La depreciacién es calculada uniformemente en base al método de linea recta en base a la vida util
estimada de los activos: determinada por la Corporacion Optimice S.A.C. Como sigue:

Método de
Cuenta Depreciacién Vida Util ‘Tasas Financieras

Edificaciones y construcciones | Linea recta 40 a 80 afios | Las tasas son variables,
Magquinarias y equipos Linea recta 10 a 30 afios | de acuerdo con la vida
Unidades de transporte Linea recta 8 afios | Util de los bienes
Muebles y Enseres Linea recta 10 afios

Equipos diversos Linea recta 10 afios

Equipos de computo Linea recta 4 afios

Los valores residuales y la vida util estimada de los bienes de propiedades, planta y equipo se revisan
por lo menos anualmente para asegurar que el método y el periodo de depreciacion sean consistentes
con el patrén previsto de beneficios econémicos de las partidas de propiedades, planta y equipo; para
ello utiliza el modelo del costo para la medicién posterior al reconocimiento de los elementos de
Propiedad, Planta y Equipo.

Si el valor en libros de un activo es mayor que el valor recuperable estimado, dicho valor en libros
es ajustado a su monto recuperable.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiro de bienes de propiedades, planta y equipo
cuando ocurra se incluyen en rubros diversos del estado de resultados integrales y se calculan como
la diferencia entre el valor de venta y el valor contable del activo.
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k) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

La empresa reconoce sus ingresos cuando ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad del bien. Los ingresos comprenden el valor de la transaccién de la venta
de bienes, neto del impuesto a las ventas. La empresa reconoce ingresos cuando: el monto puede ser
medido confiablemente, es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la empresa y se
cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso.

En la empresa los ingresos se generan por la comercializacién de la Hoja de Coca, venta de cocaina
base, filtrantes, hoja de coca micro pulverizada y otros productos derivados.

Los ingresos en moneda extranjera se reconocen al tipo de cambio de origen a la fecha de la
transacciOn por su naturaleza no monetaria.

Las politicas de reconocimiento y valoraciéon de los costos de venta de bienes y prestacion de
servicios, gastos operativos, impuesto a la renta y otros gastos, se detallan a continuacién:

Costo de venta de bienes y prestacién de servicios

El costo corresponde, aparte del costo de compra del bien, a los desembolsos necesarios para la venta
y/o produccién de la mercaderia y servicios entre ellos: gastos de personal, suministros, servicios de

terceros y depreciacion de los bienes de propiedades, planta y equipo, independientemente de si se
facturo o no el costo incurrido.

Los otros costos y gastos se reconocen cuando ocurren en concordancia con el postulado del

devengado, independiente del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los
cuales de relacionan.

Gastos Operacionales

Este rubro incluye los gastos directamente relacionados con la gestion comercial y administrativa de
la empresa.

Otros Ingresos y Gastos

Son los ingresos y gastos distintos de los relacionados con ¢l giro del negocio de la empresa. Esta
referido a los gastos distintos de ventas, administracion y financieros.

En los ingresos se tiene por los decomisos de hoja de coca en actividades de control realizado por la
policia Nacional del Peru con apoyo de la personal de ENACO S.A., y los gastos relacionados a esta
actividad, como bolsa de viaje, incentivo a la PNP, combustible, viaticos.

Costos financieros

Los costos por intereses por la construccién de cualquier activo calificado se capitalizan durante €l

periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar €l activo para el uso que se pretende.
Otros costos de intereses se registran en resultados (gastos).

Los costos de intereses que se incurren en la financiacién del capital de trabajo de la empresa se
afectan a los resultados del ejercicio.

Las cargas en moneda extranjera serdn expuestas al tipo de cambio de origen a la fecha de transicién
en atencion a su naturaleza no monetaria, generando diferencia de cambio por moneda extranjera.
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Impuesto a la Renta

Excepto el correspondiente a operaciones discontinuadas e impuestos, la tasa del impuesto a la renta
para el ejercicio 2024 es de 29.5%.

1) Impuesto a las ganancias

e Impuesto a las ganancias corriente
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o cobrar sobre el ingreso o la
pérdida imponible del afio o cualquier ajuste al impuesto por pagar o cobrar relacionada con afios
anteriores. Se mide usando tasas impositivas determinada de acuerdo con la legislacién tributaria
vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

El importe del impuesto corriente por pagar corresponde a la mejor estimacién del importe fiscal
aplicado sobres las ganancias obtenidas en base de la aplicacién de las NITF.

o Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los saldos de
activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan aplicar a la
renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen.

La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la

forma en que la Empresa espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del
estado de situacién financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporarias se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del
estado de situacién financiera, la empresa evalda los activos diferidos no reconocidos, asi como el
saldo contable de los reconocidos.

La empresa con la finalidad de una adecuada presentacion de los estados financieros ha realizado
diversas evaluacién de aplicacion de las NIIF en diferentes periodos, producto de dichas
evaluaciones se determind errores contables especificamente en aplicacién de la NIC 16 Propiedad
Planta y Equipo, aplicacién de tasas tributarias en lugar de tasas financieras de acuerdo a la vida titil
de bienes del activo fijo afectando la depreciacién, por otro lado en virtud a la aplicacién de 1a NIC12
de la misma forma se ha realizado los recalculos del Impuesto a la renta como consecuencia de la
evaluacién de la NIC 16, por reparo tributario de las depreciaciones generando los pasivos diferidos.

m) Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Empresa tiene alguna obligacion presente (legal o implicita)
como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira para su liquidacién un flujo de
salida de recursos y puede hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se revisan periédicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga
a la fecha de estado de situacion financiera. El gasto relacionado con una provisién se muestra en el
estado de resultados integrales, en cumplimiento de la NIC 37 Provisiones.
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La provisi6n por procesos judiciales corresponde a la probabilidad de que se requiera recursos para
liquidar la obligacién, las provisiones se registran en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién a la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Las demandas laborales comprenden la provisi6n estimada por la gerencia, en base a la probabilidad
de ocurrencia de una opinién desfavorable para la empresa, por procesos que a la fecha no cuentan
con sentencia definitiva. Al respecto, la Oficina de Asesoria Juridica de la Empresa estima que no
surgiran pasivos adicionales a los registrados como resultado de la resolucién final de estos procesos.

La Empresa aplica esta politica en base a estimaciones alcanzadas por la oficina de asesoria juridica,
clasificadas como probabilidad definitiva aquellas que ya cuentan con sentencia firme y la empresa
debe asumir la obligaci6n de pagar al beneficiario, que son registradas en Otras cuentas por pagar y
otras con alta probabilidad donde la Empresa obtenga resultado adverso, luego de haber litigado su
defensa, y estima que debe pagar a los beneficiarios, los cuales estén siendo provisionados y otros
con probabilidad media que no requieren provisién pero que se revelan en la nota de Provisiones.

n) Activos y Pasivos Contingentes

Las contingencias surgen a raiz de sucesos pasados, cuya existencia quedari confirmada solo si
llegan a ocurrir sucesos futuros que no estin enteramente bajo el control de la Empresa.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable. Los pasivos contingentes son registrados en los estados
financieros cuando se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, s6lo se revelan en notas a los estados financieros.

En la Empresa se encuentran revelados en las notas las contingencias, que cuentan con demanda

judicial; pero son posibles, que corresponden a demandas en materia laboral con ex trabajadores y
en materia administrativa con SUNAFIL.

0) Nuevos pronunciamientos Contables

ENACO S.A. viene aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF desde
su adopcion en el ejercicio 2012, y sus primeros Estados Financieros bajo NIIF fueron por el periodo
2014, estas normas se vienen aplicando en forma consistente periodo a periodo hasta el cierre del
gjercicio 2023. La NIIF 9 Instrumentos financieros contiene 39 péarrafos y 3 apéndices especificos.
La NHIF 9 Instrumentos financieros establece los principios para informar sobre los activos
financieros de forma que sea 1til y relevante para los usuarios de los estados financieros. La citada

NIIF sera aplicada a todos los activos financieros dentro de los alcances de la NIC 39 Instrumentos
financieros.

ENACO 8.A. invierte su efectivo en activos financieros a corto plazo de forma que pueda financiar
desembolsos cuando surja la necesidad, ila Empresa conservard activos financieros para cobrar flujos
de efectivo contractuales con fecha de vencimiento determinada y en caso surja necesidad de efectivo

la recuperacion sea inmediata, esto se gestiona de acuerdo al Manual de Politicas para gestién de
activos y pasivos.

Reconocimiento

En el siguiente parrafo de la NIIF 9 reconoce el activo financiero que ENACO S.A. tiene contrato
con la Empresa.
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4.1.2A Un activo financiero deberd medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.
(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 proporcionan guias sobre cémo aplicar estas condiciones.

Conclusiones

El modelo de negocio es lograr la obtencién de flujos de efectivos contractuales y la venta de activos
financieros, la Empresa tomar4 decisiones sobre las inversiones del excedente de efectivo en
instrumentos financieros y maximizar la rentabilidad hasta que surja la necesidad del efectivo
invertido o segun fecha de vencimiento del contrato esto de acuerdo con el Manual de Politicas para
gestién de activos y pasivos.

El objetivo de este modelo de negocio alternativo es mantener los activos financieros para obtener
los flujos de efectivo contractuales.

ENACO S.A. registra actualmente sus ingresos basados en los conceptos que contiene la NIC 18 es
decir la transferencia de los riesgos y recompensas, sin embargo, la NIIF 15) establece
procedimientos para el reconocimiento basada en la transferencia de activos) que es cuando el cliente
obtiene el control de esos activos o la satisfaccién de las obligaciones de desempefio.

Los ingresos se reconocen al satisfacer las obligaciones de desempefio con la transferencia del
control de un bien o servicio prometido a un cliente. El control de un bien o servicio se transfiere si
el cliente tiene la capacidad de dirigir su uso (utilizar el activo, permitir a otra entidad que lo use, o
restringir que otra entidad lo use) y de obtener sustancialmente todos los beneficios (flujos
potenciales de efectivo que se pueden obtener) de ese bien o servicio.

La nueva modalidad del reconocimiento de los ingresos toma en cuenta el concepto de la satisfacciéon
de desempefio que se pueden dar de dos maneras, la satisfaccién de desempefio a lo largo del tiempo
o en un momento determinado, de acuerdo con la naturaleza de sus operaciones le corresponde a la
entidad la satisfaccién de las obligaciones de desempefio en un momento determinado. ENACO S.A.
registra sus ingresos de acuerdo con las normas establecidas en la NIIF15, es decir, considerando la
transferencia de activos, cuando el cliente tenga el control de estos activos; sin embargo,
considerando que la entidad en sus ventas solo satisface una sola obligacién de desempefio cuando
entrega los bienes vendidos, no habra cambios significativos.
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3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Caja 2,883 11
Fondo fijo 350,893 449,350
Efectivo y cheques en transferencia 13,282 -
Cuentas corrientes en bancos 286,076 554,477
Depdsitos en ahorro en bancos 1,774,782 710,934
Total 2,427,916 1,714,772

Caja: Al 31 de diciembre de 2024 el saldo corresponde al efectivo en caja en Oficina de Arequipa
y Cusco producto de una venta del Gltimo dia del mes que fueron depositados el primer dia del mes
siguiente.

Fondos Fijos: Comprende dinero en efectivo como fondo caja chica para gastos menores de
urgencia, fondo caja béveda destinado a la compra de hoja de coca de productores empadronados,
fondo caja decomisos para labores de apoyo a la Policia Nacional del Pert y fondo caja operativa.
Dichos fondos se encuentran distribuidos en las diferentes unidades operativas de ventas y compras
a nivel nacional.

Cuentas Corrientes: La Empresa mantiene cuentas corrientes en bancos locales expresados en soles
y délares estadounidenses, los mismos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Depésitos de Ahorros: Corresponde a las cuentas bancarias que mantiene la empresa para la
realizacién de sus operaciones de compra, venta y obligaciones corrientes.

4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Facturas, boletas y otros comprob. por cobrar 34,267 104,849
Estimacion para cuentas de cobr. dudosa (15,025) (65,195)
Total 19,242 39.654

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2024 corresponde a la venta de productos Delisse en la
oficina de Lima.

En el afio 2023, se mantenian cuentas generadas en la sucursal Juliaca por cobrar de $/80,521 con
una provision por incobrabilidad de S$/65,195, importes que fueron castigados en el 2024 por ser
mayores a 10 afios, quedando pendiente un importe de S/15,025.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/

126,870

Adelanto bonificacién por cierre de pacto colectivo 131,294

Entregas a rendir cuenta - vidticos 5,174 140,784
Otras cuentas por cobrar (responsabilidad administrativa, pagos en exceso plla) 41,202 71,567
Reclamaciones a terceros 116,239 44,188
Depésitos otorgados en garantia por alquiler de local 1,900 1,900
Tributos por acreditar 584,318 627,524
Otras cuentas por cobrar (alicuotas pensionistas de D.L.20530) 29,170 40,349
Estimacién para cuentas de cobranza dudosa - (23,836)
Total 904,873 1,033,770

El rubro adelanto bonificacion al personal comprende el pago por concepto de bonificacién por cierre
de pacto colectivo a los trabajadores en el afio 2013, por acuerdo de ambas partes, Empresa y
Sindicato Unico de Trabajadores de ENACO S.A. - SINTEC; sin embargo, por disposicién de la ley
general de presupuesto para el afio fiscal 2013, se encontraba prohibido el otorgamiento de dicha
bonificacion a los trabajadores. No se pudo recuperar de inmediato se llegé a sostener un proceso
legal con el SINTEC siendo el fallo final a favor de 1a Empresa. El recupero se encuentra a cargo de
Recursos Humanos.

Asi mismo durante el gjercicio 2024, la principal variacién corresponda a la liquidacién de 3
trabajadores, el cual se le aplico el descuento correspondiente de S/1,326.

Al 31 de diciembre de 2024, el rubro entregas a rendir incluye principalmente S/128,879,
corresponde a anticipos otorgados a los trabajadores en fecha 26.12.2023, para adquisicién de
uniformes de trabajo, los cuales han sido rendidos en el 2024.

El rubro tributos por acreditar comprende al 31 de diciembre de:

2024 2023

S/ S/
Pagos a cuenta del impuesto a la renta 307,323 282,580
Saldo a favor de Impuesto a la Renta 98,866 155,366
Pagos a cuenta de ITAN 110,073 121,072
IGV por acreditar por compras 68,056 68,506
Total 584,318 627,524
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INVENTARIOS

Este rubro comprende al de 31 de diciembre lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Mercaderias 3,079,450 9,664,207
Productos terminados 2,502,821 1,034,253
Productos en proceso 254,009 249,642
Materias primas 20,049 17,149
Materiales auxiliares y suministros 85,683 136,801
Envases y embalajes 191,197 280,023
Mixturas selectas por recibir 69,391 10,801
Desvalorizacién de inventarios (649,333) (2,714,784)
Desvalorizacion de productos terminados (19,709) (19,709)
Total 5,533,558 8,658,383

La disminucion de $/3,124,825 se debe principalmente a la disminucién del stock y la
desvalorizacién de la hoja de coca almacenada de tipo N. por 788,174.77 kilos. El Stock total de
hoja de coca Al 31 de diciembre de 2024 es de 420,453.46 kilos.

El movimiento de la estimacién de la desvalorizacién por deterioro de inventarios es como sigue:

2024 2023

S/ S/
Saldo inicial 2,714,784 3,960,927
Provisiones del ejercicio - 225,670
Ajustes (recupero) 2,065,451 (1,471.813)
Saldo Final 649,333 2,714,784

a) Los productos terminados estdn conformados por aquellos productos derivados de la hoja de
coca entre ellos €l mas significativo es la de cocaina base al 92% cuyo stock fisico al cierre del
mes de diciembre es de 555,626 kg valorizados a un costo de S/2,366,941.

b) Las Mercaderias estan comprendidas por hoja de coca proveniente de la adquisicién a
productores empadronados, asi como la hoja de coca incautada producto de las labores de
decomiso realizado por la Policia Nacional del Pert con apoyo de ENACO S.A. en actividades
de control al comercio y transporte ilegal de hoja de coca.

¢) Las acciones de control al comercio y transporte informal de la hoja de coca son acciones de
disuasion realizados con la finalidad de garantizar la comercializacién interna de hoja de coca
en el Peri en el canal tradicional y la empresa pueda vender el producto que compra a los
productores de manera legal.

Sin dicho control el mercado tradicional funcionaria bajo una dindmica distinta donde los actores
(productores, comerciantes y hasta consumidores) se desplazarian libremente en las zonas
productoras y/o consumidores dejando de lado los canales de comercializacién establecidos por
ENACO S.A. lo que ocasionaria el colapso.

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO SA.

En cumplimiento del parrafo 9 y 28 de la NIC 2 Inventarios, ENACO S.A. ha adoptado la politica
de valorizacién de hoja de coca incautada al precio de compra de ENACO S.A. debido a los gastos
por apoyo al comercio ilegal de hoja de coca no son estandar, debido a que los operativos son
inopinados e impredecibles, por ello no se cuenta con la informacion exacta de cuanto se decomisara

y cuél sera el gasto que demande dicha accion varia cada mes durante el periodo.
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Otros gastos contratados por anticipado 87,180

87,180

Total Neto 87,180

87,180

El anticipo de otros gastos pagado por anticipado al 31 de diciembre 2024 corresponde al pago
parcial del 50% de la Auditoria Financiera Gubernamental del periodo 2024, segin requerimiento

con oficio No.1530-2024-CG/GRECE del 14 de agosto del 2024.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion, se presenta el movimiento del rubro por el periodo 2024:

Saldo al Saldo al

01.01.2024 Adiciones Reclasificac. 31.12.2024

S/ S/ S/ S/
Costo:
Terrenos 34,769,751 - (11,886,360) 22,882 891
Edificaciones 15,817,074 - (410,946) 15,406,128
Magquinarias y equipo de explotacién 814,605 - - 814,605
Unidades de Transporte 1,823,442 - - 1,823,442
Muebles y Enseres 389,606 - - 389,606
Equipos de procesamiento de datos 808,685 30,568 - 839,253
Equipos diversos 593,830 4,407 - 598,237
Magquinaria en montaje - 3,769 - 3,769
Total costo 55,016,993 38,744 (12,297,806) 42,757,931
Depreciacién acumulada:
Edificaciones 3,449,821 311,663 (118,229) 3,643,260
Maquinarias y equipo de explotacién 447,938 44 666 - 492 604
Unidades de Transporte 1,431,115 115,711 - 1,546,826
Muebles y Enseres 346,038 11,168 - 357206
Equipos de procesamiento de datos 796,289 (316,275) - 480,014
Equipos diversos 446,508 359,263 - 805,771
Total depreciacién acumulada 6,917,709 526,196 (118,224) 7,325,681
Total neto 48,099,284 (12,179,582) 35,432,250

Nota 10

Se cuenta con inmuebles embargados que se encuentran en proceso de levantamiento de embargo

los cuales se mencionan a continuacién:

» Inmueble Ubicado en Av. José Olaya y Cesar Gayoso Quellouno Provincia de la Convencién

por S/81,956.

»> Inmueble ubicado en el Centro Poblado San Lorenzo, Carretera a la Cap., José Carlos

Mariategui Occobamba Provincia de la Convencién por S/81,956.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO SA.

Al respecto del estado situacional de estos inmuebles, se encuentran a cargo de la Oficina de Asesoria
Juridica, toda vez que la oficina de control patrimonial ha solicitado a las municipalidades
correspondientes el Certificado de No Deudor, con la finalidad de iniciar los procesos legales para
¢l levantamiento de dichos inmuebles en situacién de embargados.

Actualmente los edificios se encuentran ocupados por oficinas administrativas, oficinas de compras
y ventas de hoja de coca, asf como almacenes que vienen funcionando a nivel nacional, que segin

la calificacién estarian considerados como criticos, porque se viene utilizando para fines de la
operatividad de la empresa.

Los siguientes inmuebles se encuentran cerrados temporalmente, solo en épocas de campaiia en el

periodo de noviembre a abril se utilizan para la compra de hoja de coca por estar ubicados en zonas
estratégicas de produccion.

1. Unidad Operativa de Putucusi en Sucursal Quillabamba
2. Unidad Operativa de Colca en sucursal Quillabamba
3. Unidad Operativa Palma Real en sucursal Quillabamba

A continuacién, se presenta el movimiento del rubro por el periodo 2023:

Saldo al Saldo al

01.01.2023 Adiciones 31.12.2023

S/ S/ S/
Costo:
Terrenos 34,769,751 - 34,769,751
Edificaciones 15,817,074 - 15,817,074
Magquinarias y equipo de explotacion 814,605 - 814,605
Unidades de Transporte 1,823,442 - 1,823,442
Muebles y Enseres 389,606 - 389,606
Equipos de procesamiento de datos 808,685 808,685
Equipos diversos 587.870 5,960 593,830
Total costo 55,011,033 5,960 55,016,993
Depreciacién acumulada:
Edificaciones 3,138,158 311,663 3,449,821
Magquinarias y equipo de explotacién 402,571 45,367 447,938
Unidades de Transporte 1,303,595 127,520 1,431,115
Muebles y Enseres 316,098 29,940 346,038
Equipos de procesamiento de datos 777,224 19,065 796,289
Equipos diversos 403,005 43,503 446,508
Total depreciacién acumulada 6,340,651 577,058 6,917,709
Total neto 48,670.382 48,099,284

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

9 ACTIVOS INTANGIBLES

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Concesiones, licencias y otros derechos 299,183 299,183
Programa de computadora (software informatico) 360,153 360,153
Amortizacién (608,118) (595,128)
Total 51,218 64,208

Los programas de computadora incluyen principalmente, el valor del Sistema de Informacién de
ENACO S.A. (SIE), corresponde a la acumulacién de los costos incurridos en el desarrollo e
implementacién de dicho sistema.

Los gastos de amortizacién del periodo por $/12,990 (/20,848 al 2023) son asignados a los gastos
de administracién.

10 OTROS ACTIVOS

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/
Terrenos 11,886,860 -
Edificaciones 410,946 -
12,297,806 -
Depreciacion (118,224) -
Total 12,179,582 -

Al 31 de diciembre del 2024 se ha procedido a efectuar la reclasificacién a este rubro de los siguientes
inmuebles que no estan siendo utilizados por le Empresa:

-  Inmueble ubicado en Av. Arequipa distrito de Miraflores -Lima, signado con los nimeros 4524-
4528 registrado en la partida electrénica 49059988. Al 31 de diciembre de 2024 tiene un valor
del terreno de S/6,786,860, edificacién por $/410,946 y una depreciacién de edificio de
S/118,224, su valor de realizacion a dicha fecha es de S/13,852,367.

- Asimismo se ha reclasificado a este rubro al terreno ubicado en el Distrito de San de Miraflores-
Lima, que cuenta con un 4rea de 10,010.05m?, con un costo de S/5,100,000.

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende al de 31 de diciembre lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Facturas, boletas y otros comprobantes por pagar emitidos
compra bienes 15,621 51,245
Facturas, boletas y otros comprobantes por pagar emitidos
compra servicios 162,323 338,080
Provisiones bienes 142,136 2,975
Provisiones servicios 234,959 -
Honorarios por pagar 31,600 -
Total 586,640 392,300

Las cuentas por pagar comerciales comprenden obligaciones corrientes que se encuentran dentro de
los plazos de vencimiento, no tienen garantias especificas y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2024, las provisiones de bienes comprenden principalmente compra de bienes
como solventes, papel sobre envoltura y cajas para infusién premium en la Oficina de Comercio
Industrial - OCIND y en la agencia de Cusco, la adquisicién de saquillo para empacado de hoja de
coca y combustible, y las provisiones de servicios comprenden todos aquellos servicios utilizados y
que auin no han sido cancelados, como renta de equipos, consultorias NIC 36 por tasaciones de bienes
del activo fijo y servicios basicos, servicios de internet, servicios de vigilancia y limpieza.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Tributos, contraprestaciones y aportes por pagar Gobierno
Nacional 171,323 137,246
Depésitos recibidos en garantia - 440
Fondos en garantia retenido a proveedores 120,246 73,540
Otras cuentas por pagar diversas 887,301 382,751
Anticipo de cliente exterior 21,456 20,678
Total 1,200,326 614,655

El incremento de los tributos se debe principaimente al Impuesto General a las Ventas por $/37,386
producto de las ventas nacionales.

El rubro fondo en garantia retenido a proveedores por $/120,246, corresponde a los importes de
retencién del 10% a los proveedores por compra de bienes y servicios, que no presentan carta fianza,
de acuerdo con la Ley de contrataciones hasta por un monto de $/200,000, para efectos de cubrir en
caso de incumplimiento.

En el rubro otras cuentas por pagar diversas se ha registrado la asignacién pendiente de pago a los
trabajadores por concepto de uniformes de los afios 2020, 2021 y 2022 asi como sentencias judiciales
en gjecucion.

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA -ENACO S.A.

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Préstamos FONAFE 13,260,000 13,260,000
Costos de financiamiento 56,665 64,875
Total 13,316,665 13,324,875
Parte Corriente 11,316,665 -
Parte no corriente 2,000,000 13,324,875
Total 13,316,665 13,324,875
Este rubro al 31 de diciembre del 2024 presenta el siguiente detalle:
Fecha de Fecha de Ultima tasa de
Préstamo Vencimiento interés calculada Salde

S/

10/03/2021 31/01/2023 7.65 % 2,460,000
3/05/2021 7/11/2025 7.88 % 2,000,000
9/07/2021 9/01/2026 7.74 % 2,000,000
30/12/2021 30/12/2024 7.68 % 3,800,000
25/03/2022 25/12/2022 7.65 % 1,000,000
3/06/2022 25/12/2022 7.65% 1,000,000
27/03/2023 25/12/2023 7.65% 1,000.000

13,260,000

Las tasas de interés son determinadas por FONAFE de manera trimestral previo al pago de la cuota
en funcién al Oficio Circular No.0081-2022-GSC-FONAFE del 1 de junio del 2022 para empresas
medianas, la cuales son denominadas TEAS corporativa.

De acuerdo con los contratos de préstamos se establece que en el caso que ENACO no cumpla con
pagar alguna de las cuotas dentro de los plazos sefialados en el cronograma de pago, quedard
automaticamente constituido en mora sin que sea necesaria la intimacién para tales efectos, y por
concepto de interés moratorio, en forma adicional a los intereses compensatorios pactados que
continuaran devengandose, se aplicarda como tasa de interés moratoria la tasa maxima de interés
convencional moratorio fijada por el Banco Central de Reserva del Pert, para operaciones entre
personas ajenas al sistema financiero, en la oportunidad de pago de dichos intereses.

El Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, mediante
OFICIO No.0056-2025-GDC-FONAFE de fecha 18 de febrero 2025, ha comunicado a ENACO,
elaborar el plan de reestructuracion de deuda, lo cual, FONAFE propone que en la siguiente sesién
de directorio se evalué el plan de Reestructuracién que elaborarda ENACO y que se considere la
participacién de los Ejecutivos de FONAFE.

Para la sesion de Directorio del 14 de marzo del 2025, ENACO, mediante la Gerencia General y la
Gerencia de Administracion y Finanzas, presentaran el Plan de Reestructuracion de Deuda, la cual,
la Empresa propondria que se apruebe un nuevo plazo de amortizacion de deuda de entre los 12 a 15
afios con un periodo de gracia de 2 afios en cuotas trimestrales.

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
FIRMA AFILIADA A GMNI
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA -ENACO S.A.

La Empresa mantiene 2 préstamos que al 31 de diciembre 2024 que se encuentran vencidos, los
cuales corresponden a los préstamos ENAC0002 y ENAC0006 por S/2.4 millones y S/3 millones
correspondientemente, dichos préstamos, segin la determinacion de intereses compensatorio y
moratorios remitida por FONAFE ascienden a un total de S/1,881 mil. La Empresa no habria
provisionado y reconocido dichos intereses al cierre del periodo 2024 correspondiente a los
préstamos vencidos, habiendo solicitado mediante Oficio No.035-2025-ENACOSA/GERENCIA
GENERAL del 20 de febrero del 2025, 1a reestructuracion de las deudas vencidas al 31 de diciembre
de 2024, asi como la exoneracion de los intereses moratorios por S/1,151 mil, oficio que ha sido
respondido por FONAFE en el mismo sentido que lo mencionado dos parrafos arriba.

PROVISION POR LITIGIOS
Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023

S/ S/
Corriente
Laborales - 1,734,620
No corriente
Laborales 436,138 -
Administrativos 342,990 -

779,128 -

Total 779,128 1,734,620

El saldo comprende todos aquellos procesos judiciales con probabilidad definitiva o con alta
probabilidad de perdida que mantiene la empresa pendiente de pago a ex-trabajadores y trabajadores
activos, por concepto de beneficios sociales no abonados en su oportunidad, como es el caso de la
asignacién familiar, horas extras laboradas en dias de descanso y dias feriados; asi como por
demandas de locadores de servicio por desnaturalizacién de sus contratos, generalmente en labores
de control y comisos de hoja de coca en las diferentes sucursales a nivel nacional. Asimismo, en
este saldo se encuentran los procesos controlados por recursos humanos referido a inspecciones por
la Superintendencia Nacional de Fiscalizacion laboral — SUNAFIL y determinacién de infracciones.

La provision por procesos judiciales corresponde a la probabilidad de que se requiera recursos para
liquidar la obligacidn, las provisiones se registran en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién a la fecha del Estado de Situacion Financiera; asi mismo estas provisiones corresponden
a procesos laborales y procesos con AFPs, y SUNAFIL.

El movimiento de esta cuenta fue:

2024 2023

S/ S/
Saldo inicial 1,734,620 1,535,733
Adiciones 267,556 768,382
Deducciones por pago (484,370) (486,339)
Deducciones por ajuste (218,045) (83,156)
Reclasificacion otras cuentas por pagar (520,633) -
Total 779,128 1,734,620

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

Vacaciones por pagar

Participaciones de los trabajadores
Compensacion por tiempo de servicios
Ofras remuneraciones por pagar

Essalud
ONP

Administradoras de fondos de pensiones AFP

Total

2024 2023
S/ S/
414,505 443 882
889 7315
76,582 88,668
38,154 187,878
35,790 37,797
4,779 5973
35,031 37,365
605,730 808,878

En remuneraciones por pagar se encuentran registradas las provisiones por vacaciones y asignacion

vacacional.

El rubro Otras remuneraciones por pagar comprende la Provisién otras remuneraciones de uniformes
a trabajadores por $/109,200 del periodo 2023, el cual fue rendido en enero 2024, y en el periodo

2024 se otorgé ese beneficio en diciembre habiéndose rendido en el mismo mes.

PASIVOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/
Impuesto a la renta diferido - pasivo 12,131,665 12,229,812
Impuesto a la renta diferido - activo (2,419,243) (3,065,493)
Total 9,712,422 9,164,319
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

Al 31 de diciembre de 2024, la Empresa reconoce los efectos tributarios de las diferencias
temporarias entre la base contable y la base imponible de los activos y pasivos, cuyas variaciones
segun las partidas que las originaron se presentan a continuacion:

Saldo al Cargos/ Saldo

01.01.2024 abonos 31.12.2024

S/ S/ S/
Terrenos 8,700,594 - 8,700,594
Edificaciones 3,521,270 (80,191) 3,441,079
Maquinaria y equipos de explotacién 26,009 4,241) 21,768
Unidades de Transportes (3,328) (12,084) (15.412)
Muebles y enseres (170) (644) (814)
Equipos diversos (14,563) (987) (15,550)
Pasivo diferido 12,229,812 (98,147) 12,131,665
Provisiones por litigios judiciales 313,838 (93,309) 220,529
Vacaciones por pagar 72,125 (879 71,246
Merma existencias 489,887 37,938 527,825
Provisién de Servicios no culminados 38,701 (5,327) 33,374
Desmedro de hoja de coca Lima y Ayacucho 66,573 - 66,573
Desmedro productos industriales vencidos 4,346 - 4,346
Provisién de Uniformes 2020, 2021, 2022 y 2023 133,266 (59) 133,207
Valor en Libros de vehiculo siniestrados 334 334
de los ejercicios anteriores Art. 21° del RLIR 453,597 75,955 529,552
Desvalorizacion de hoja de coca 734,288 (609,600) 124,688
Devengo de gastos de un ejercicio a otro 45,681 (36,376) 9,305
Reserva Pensionaria 305,150 - 305,150
Provision de Cobranza Dudosa 27,360 (14,593) 12,767
L.R Diferido por Pérdida Tributaria 380,347 - 380,347
Activo diferido 3,065,493 (646,250) 2,419,243
Pasivo diferido, neto 9,164,319 (548,103) 9,712,422

(Nota 34)

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

Al 31 de diciembre de 2024, la Empresa reconoce los efectos tributarios de las diferencias
temporarias entre la base contable y la base imponible de los activos y pasivos, cuyas variaciones

segtn las partidas que las originaron se presentan a continuacion:

Saldo al Cargos/ Salde

01.01.2023 abonos 31.12.2023

S/ S/ S/
Terrenos 8,700,594 - 8,700,594
Edificaciones 3,601,461 (80,191) 3,521,270
Maquinaria y equipos de explotacion 30,444 (4,435) 26,009
Unidades de Transportes 12,055 (15,383) (3,328)
Muebles y enseres 5,522 (5,692) (170)
Equipos diversos (10,144) (4,419) (14,563)
Pasivo diferido 12,339,932 (110,120) 12,229,812
Provisiones por litigios judiciales 301,658 12,180 313,838
Vacaciones por pagar 78,018 (5,893) 72,125
Merma existencias 430,566 59,321 489,887
Provisién de Servicios no culminados 82,700 (43,999) 38,701
Desmedro de hoja de coca Lima y Ayacucho - 66,573 66,573
Desmedro productos industriales vencidos 3,876 470 4,346
Pago por Auditoria Externa no culminada 25,718 (25,718) -
Provisién de Uniformes 2020, 2021, 2022 y 2023 101,052 32214 133,266
Valor en Libros de vehiculo siniestrados 334 - 334
de los ejercicios anteriores Art. 21° del RLIR 273,397 180,200 453,597
Desvalorizacién de hoja de coca 1,168,474 (434,186) 734,288
Devengo de gastos de un ejercicio a otro - 45,681 45,681
Reserva Pensionaria 305,150 - 305,150
Provisién de Cobranza Dudosa 28,064 (704) 27,360
I.R Diferido por Pérdida Tributaria 380,347 - 380,347
Activo diferido 3,179,354 (113,861) 3,065,493
Pasivo diferido, neto 9,160,578 (3,741) 9,164,319

(Nota 34)
PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO
Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:
2024 2023
S/ S/

Pensiones y jubilaciones D.L. No.20530 1,661,867 1,937,575
Total 1,661,867 1,937,575

Este rubro al 31 de diciembre de 2024 en comparacién al 31 de diciembre de 2023 presenta una
disminucién de $/275,708, conformado por la reserva pensionaria correspondiente a las alicuotas de
las obligaciones previsionales de los pensionistas del Régimen Laboral No.20530 acumulado al 31
de diciembre de 2024, el célculo actuarial fue emitido por la Oficina Nacional de Previsién segiin
reporte No.005611-2024 - OPG/ONP — 20530 de fecha 27 de enero de 2025 a una tasa de 3.27%, en
base a la definicién establecida en el instructivo No.20 de la resolucion de Contaduria piiblica de la
Nacion No.159-2003-EF/93.01.

ESPINOZA Y ASQOCIADOS S.C.
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

INGRESOS DIFERIDOS

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/

Ingresos diferidos - 120,000
Total - 120,000

Al 31 de diciembre 2024, los ingresos diferidos provienen de la transferencia realizada por DEVIDA
segun convenio No.031-2022-DV-TF-CUSCO del 16 de 31 de diciembre del 2021, han sido
devueltas a DEVIDA, toda vez que no se cumpli6 con el fin para el cual fueron transferidos.

CAPITAL

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/

Capital social 12,379,951 12,379,951
Total 12,379,951 12,379,951

El capital social al 31 de diciembre de 2024 es de $/12,379,951 y est4 representado por 12,379,951
acciones nominativas con un valor de S/1 cada una, totalmente suscritas y pagadas, que corresponde
al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE en
representacion del Estado Peruano.

RESERVA LEGAL

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/

Reserva legal 1,510,023 1,510,023
Total 1,510,023 1,510,023

Comprende la reserva legal conforme establece el Art. 229 1a Ley General de Sociedades. De acuerdo
con lo establecido en la Ley General de Sociedades, las empresas deben detraer un 10% de las
Utilidades para constituir una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital social. Esta reserva solo
podra ser usada para cubrir pérdidas futuras, debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida como
dividendos, salvo en el caso de su liquidacién. Asimismo, puede ser capitalizada; pero debe ser
restituida en el gjercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/

Utilidades acumuladas 9,237,963 9,237,963
Ingresos de afios anteriores - cambios en politicas

contables y errores contables 44,702,855 44 517,503
Pérdidas acumuladas (21,698,111) (18,871,122)
Gastos de afios anteriores - cambios en politicas contables

y errores contables (17,359,640) (17,174,289)
Total 14,883,067 17,710,055

El saldo de la cuenta Resultados Acumulados estd conformado por los resultados de periodos
anteriores, mas el resuitado por el afio corriente.

CUENTAS DE ORDEN

Este rubro al de 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2024 2023
S/ S/

Cartas fianzas en custodia 117,178
Total

245,196
117,178 245,196

El importe registrado en cuentas de orden corresponde a aquellos valores por garantia, por compra
de bies y servicio prestados a la empresa segiin contratos.

/Vog

o
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VENTAS NETAS

Comprende por ¢l afio terminado el 31 de diciembre:

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

2024 2023

S/ S/
Ventas nacionales
Mercaderias:
Hoja de coca 17,016,779 15,705,197
Licencias de comercializaciéon 106,153 78,641
Impresos valorados 81 85
Productos terminados:
Hoja de coca micropulverizada 344,979 361,965
Mate de coca 134,534 156,585
Mixturas aromaticas y selectas 810 4,653
Extracto integral 8,396 1,273
Extracto libre de akaloide 52,509 16,927
Licor aromatico 25,754 25927
Hoja de coca picada 14,620 19,375
Hoja de coca selecta 1,711 -
Otras servicios por exportaciones al exterior
Fletes de exportacion - 414412
Servicio de reparto y entrega - 1,348
Ventas en el exterior
Mercaderias:
Hoja de coca 3,723,057 3,299,749
Productos terminados:
Hoja de coca selecta 3,770 282
Hoja de coca micropulverizada 2,631 -
Extracto libre de alcaloide 49481 36,028
Licor aromatico 1,115 11,366
Total 21,486,380 20,133,813

Este rubro de ventas al 31 de diciembre de 2024 en comparacién al 31 de diciembre de 2023, presenta

un incremento principalmente a la venta de coca en el mercado tradicional; asi como de por las
exportaciones gjecutadas.

Respecto a la venta de hoja de coca de calida d “N” en el gjercicio 2024 se vendié un total de
50,755.15 arrobas, de los cuales se exportd 11,012 arrobas y en el ejercicio 2023 se vendi6 un total
de 34,289.02 arrobas, de los cuales se expoprtd 7,659.16 arrobas.

El rubro fletes por exportacién corresponde al reembolso realizado por el cliente por este concepto,

en el ejercicio 2023 por exportacion de hoja de coca, el cliente Stephan Company asumi6 dicho
servicio.
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PRESTACION DE SERVICIOS

Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
S/ S/
Prestacién de servicios 33,538 28,574
Total 33,538 28,574

Este rubro esté referido al servicio de envasado que la empresa presta a terceros. En el ejercicio
2024 se prest6 el servicio a la empresa CELULOSA.

COSTO DE VENTAS

Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
S/ S/

Mercaderias:
Hoja de coca 12,986,635 12,078,055
Impresos valorados 194 194
Productos terminados venta nacional:
Mate de coca 91,459 103,045
Mixturas aromaticas y selectas 950 4,601
Extracto libre de alcaloide 23,816 8,688
Licor aromdtico 21,038 14,477
Hoja de coca micropulverizada 184,188 189,682
Hoja de coca selecta 1,344 280
Hoja de coca picada 10,302 12,274
Gastos por desvalorizacién de existencias:
Hoja de coca (1,962,592) (1,278,823)
Cocaina base (1,498) (2,270)
Mate de coca - (3,483)
Mixturas aromaticas y selectas - 964
Hoja de coca micropulverizada 84 (16,249)
Costo por prestacién de servicios 32,067 27,014
Total 11,387,987 11,138,449

Este rubro de Costo de Ventas al 31 de diciembre de 2024 en comparacion al 31 de diciembre del
2023, presenta un incremento debido a las ventas en el mercado nacional.

El costo de ventas, son los costos inherentes a la produccién de bienes vendidos (productos
terminados), y el costo de unidades vendidas (arrobas de hoja de coca) a valor compra que adiciona
los gastos vinculados, el comportamiento de costos de ventas tiene naturaleza variable, vale decir
mayores unidades vendidas, los costos de ventas se incrementa en la misma proporcién.
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Es preciso mencionar que, en este rubro se registraron las mermas y demasias de hoja de coca,
materias primas y auxiliares de acuerdo con la informacién remitida por los responsables de las
Agencias y Sucursales.

Al cierre del presente ejercicio se realizo el ajuste al costo de ventas por la venta de la hoja de coca
desvalorizada.

En el 2023, los costos por los fletes de exportacion fueron considerados como gastos por servicios
prestados por terceros- flete de hoja de coca.

GASTOS DE VENTAS Y DISTRIBUCION

Comprende por ¢l afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023

S/ S/
Gastos de personal, directores y gerentes 5,315,497 5,700,143
Gastos de servicios prestados por terceros 1,810,955 1,964,605
Gastos por tributos 160,651 141,794
Otros gastos de gestién 493,818 700,045
Valuacion y deterioro de activos 382,534 422,511
Valuacion y deterioro de activos 15,326 -
Total 8,178,781 8,929,098

Este rubro al 31 de diciembre de 2024 en comparacién al 31 de diciembre de 2023 presenta una
disminucioén principalmente a gastos de personal, directores y gerentes debido a la menor cantidad
de personal, gastos de servicios prestados por terceros debido principalmente a los fletes dado que
las ventas fueron realizadas en su mayoria en la agencia Cusco y Juliaca y otros gastos de gestién
por la disminucién en cargas diversa de ejercicios anteriores.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023

S/ S/
Gastos de personal, directores y gerentes 2,966,176 3,118,485
Gastos de servicios prestados por terceros 922,301 983,459
Gastos por tributos 59,694 56,309
Otros gastos de gestién 304,817 612,361
Valuacién y deterioro de activos 148,089 170,283
Provision para litigios 536,439 601,365
Total 4,937,516 5,542,262

Este rubro al 31 de diciembre de 2024 en comparacién al 31 de diciembre de 2023 presenta una
disminucioén principalmente de los rubros de: Gastos de personal debido a la reduccién de personal
y Otros gastos de gestion a la disminucién de multas registradas con SUNAFIL y a la disminucién
de la pdliza de seguros patrimoniales.
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OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
S/ S/
Recuperacion de cobranza dudosa - 2,385
Enajenacién inmueb, maq. y equipo - 1,254
Reembolso subsidio Essalud 4,171 776
Reclamos al seguro 198 9,549
Recuperacién de gastos 478,398 26,413
Otros ingresos de gestién 25,529 23,441
Fletes de exportacién 430,243 -
Servicios de Reparto y Entrega 1,846 -
Ingreso de hoja de coca decomisada 1,568,182 1,706,456
Total 2,508,567 1,770,274

En este rubro se registran el recupero durante el gjercicio que ha obtenido la empresa por diferentes
conceptos, siendo el més relevante el ingreso por decomiso de hoja de coca efectuado por la Policia
Nacional del Peri — PNP y personal de ENACO y son medidos al valor de mercado, asi como la
recuperacion de gastos por la reserva pensionaria por fallecimiento de pensionistas, duplicidad en la
multa de SUNAFIL expediente 48656-2023 y reversion de provisién de procesos laborales.

Los fletes de exportacion a partir del 2024 se registran como Otros ingresos operativos hasta el afio

2023 se registraban como ingresos por ventas y los costos asociados estan registrados en Gastos de
Ventas y Distribucién.

OTROS GASTOS OPERATIVOS

Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
S/ S/

Otros gastos 1,129,685 1,252,940
Total 1,129,685 1,252,940

Este rubro lo compone los gastos en decomiso de hoja de coca, conformado por aquellos generados
en la gjecucion de los operativos de control, tales como viéticos al personal de ENACO S.A., bolsa
de viaje e incentivos a la PNP, viaticos al personal de apoyo, etc., siendo el principal los incentivos
a la PNP por $/765,120. Cabe resaltar, que este rubro no incluye las remuneraciones del personal de

ENACO asignado a estas labores, esto se incluye en la partida Gastos de personal, directores y
gerentes.
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30 INGRESOS FINANCIEROS

Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
S/ S/
Intereses en cuenta de ahorros moneda nacional 21 5,780
Total 21 5,780
31 DIFERENCIA EN CAMBIO - GANANCIAS
Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:
2024 2023
S/ S/
Diferencia en cambio (ganancia) 29,039 112,717
Total 29,039 112,717
32 GASTOS FINANCIEROS
Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:
2024 2023
S/ S/
Intereses por préstamos y otras obligaciones 619,262 987,047
Total 619,262 987,047

Esta partida corresponde al pago de intereses por los préstamos recibidos de FONAFE, asi como de
los intereses devengados al 31 de diciembre de 2024 por aquellos préstamos vigentes.

33 DIFERENCIA DE CAMBIO (PERDIDAS)

Comprende por el afio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
S/ S/
Diferencia de cambio (pérdida) 83,199 131,311
Total 83,199 131,311
ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
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GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Al 31 de diciembre, se ha efectuado el célculo de la pérdida tributaria compensable, considerando
las adiciones y deducciones por reparos cuyos gastos no son aceptables tributariamente, producto de

dicho célculo se ha generado un ingreso por impuesto a la renta diferido como se muestra a
continuacion:

2024 2023
S/ S/
Activo por impuesto a la renta diferido (Nota 15) (646,250) (113,861)
Pasivo por impuesto a la renta diferido (Nota 15) 98,147 110,120
Ingreso por impuesto a las ganancias (548,103) (3,741)

En la Nota 15 se muestran los saldos y el movimiento de las partidas que generan los activos, pasivos,
ingresos y gastos por impuesto a la renta diferido.

La variacién se debe principalmente a que en el ejercicio 2024 se recuperd a través de la venta de la

Hoja de Coca N, la que en el ejercicio 2022 presentaba desvalorizaci6n, en un mayor porcentaje al
del ejercicio 2023.

PERDIDA TRIBUTARIA

Comprende al 31 de diciembre:

2024 2023
S/ S/
Pérdida antes de impuestos (2,278,885) (5,929,949)
Adiciones temporales y permanentes 3,251,816 4,741,880
Deducciones temporales y permanentes (1,497,848) (2,715,299)
Renta neta imponibles (pérdida tributaria) (524,917) (3,903,368)

La disminucién de la pérdida tributaria en comparacion con el ejercicio 2023, se debe principalmente

a que se obtuvo una menor pérdida antes de impuestos a comparacién del ejercicio anterior en
$/3,651,064.

NOTA DE SITUACION TRIBUTARIA

La Empresa est4 sujeta al régimen tributario peruano. En los ejercicios 2024 y 2023, en atencién la

tasa del impuesto a la renta aplicable sobre la renta grabable, luego de deducir la participacién de los
trabajadores es 29.5%.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a las
correspondientes ganancias calculado por la Empresa durante los cuatro afios posteriores al afio de
la presentacion de la declaracion jurada. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de
los afios 2020 al 2024 y del impuesto general a las ventas de los periodos de diciembre 2020 a
diciembre 2024, se encuentran pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
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pasivos para la Empresa, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine;
sin embargo, en opinién de la Gerencia, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no
seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.

NOTA DE EMPRESA EN MARCHA

La Empresa ha preparado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha. Para
efectuar su evaluacién de empresa en marcha, la Gerencia ha tomado en consideracion los asuntos
que pudieran causar una interrupcion de sus operaciones. La Gerencia ha considerado toda la
informacioén disponible futura que ha obtenido después de la fecha de reporte hasta la fecha de
aprobacion y emision de los estados financieros separados adjuntos.

No existen riesgos de liquidez que no nos permitan cumplir con nuestras obligaciones a mediano
plazo (Proveedores, personal, compra de hoja de coca, etc.), tal como se ha estimado en nuestros
presupuestos, planes estratégicos y planes operativos a mediano plazo.

Por ultimo, no existen eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que ENACO S.A. siga funcionando normalmente y no conocemos, planes de liquidar
la Empresa o cesar en sus actividades.

Respecto a los préstamos que se mantiene con FONAFE

El Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, mediante
OFICIO No.0056-2025-GDC-FONAFE de fecha 18 de febrero 2025 ha comunicado a ENACO que
se elabore el plan de reestructuracion de deuda, lo cual, FONAFE propone que en la siguiente sesién

de directorio se evalué el plan de Reestructuracién que elaborard ENACO vy la participacién de los
Ejecutivos de FONAFE.

Para la sesi6n de Directorio del 14 de marzo del 2025, ENACO, mediante la Gerencia General y la
Gerencia de Administracién y Finanzas planteard el Plan de Reestructuracién de Deuda, la cual
propondra que se apruebe un nuevo plazo de amortizacién de deuda de entre los 12 a 15 afios con un
periodo de gracia de 2 afios en cuotas trimestrales.

Asimismo, como se explica en la Nota 13, ENACO ha solicitado la reestructuracién por los
préstamos vencidos al 31 de diciembre de 2024, asi como la exoneracién de los intereses moratorios.

HECHOS POSTERIORES

Hasta la fecha de emision de los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre del 2024 no ha
ocurrido ningtn hecho significativo.

Sin embargo, es de mencionar que, ENACO, recibi6 la donacién por parte de la Municipalidad de
Pichari. de un terreno de 946 mts?. Ubicado en la manzana S4 Lote 2 del Sector Mariscal Céceres de
la ciudad de Pichari — Cusco, el cual cuya valorizacién asciende a US$ 292,025 (/1,082,413 soles)
ocurrido en el afio 2009, asi mismo por el afio 2018, el administrador de la sucursal Huancayo realizo
las gestiones pertinentes para obtener el “Certificado de Posesién” a la empresa por parte de la
Municipalidad de Pichari y COFOPRI, documento que daria inicio para la formalizacién ante los
Registros Publicos - SUNARP.

Enaco cuenta con la partida Registral de terreno de Pichari, No.P60005214 asiento No.1-4, por lo

que, la Oficina de Patrimonio, se encuentra a la espera de filtimas gestiones con la Municipalidad
,%O O
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para que dicho terreo sea elevado a directorio para su posterior aprobacién e inclusién en el
Patrimonio de la Empresa.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION

Por la naturaleza de sus actividades, la Empresa est4 expuesta a riesgos de crédito, riesgos
operacionales, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un
proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Empresa y cada persona dentro de la Institucién es responsable por las exposiciones de riesgo
relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso, independiente de control de riesgos, no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica de la Empresa.

(a) Estructura de gestion de riesgos.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio de la Empresa que es el responsable

final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacién con otras &reas como se explica a
continuacién:

i. Directorio

El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asf como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito
y riesgos operacionales.

ii. Departamento de Finanzas.

El Departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la
Empresa y toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de los
fondos y riesgos de liquidez de la Empresa; asumiendo los riesgos de liquidez, tasas de

interés y cambio de moneda relacionados, segin las politicas y limites actualmente
vigentes.

(b) Mitigacién de riesgos.

Como parte del manejo total de riesgos, la Empresa evalia constantemente los diferentes escenarios
¢ identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas
de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

i. Riesgo de Crédito

La exposicién a este riesgo estd relacionada por la incapacidad de los deudores de cumplir
con el pago de sus obligaciones a la entidad a medida que vencen y por el incumplimiento
de las contrapartes en transacciones en efectivo y equivalente de efectivo, estd limitado si
hubicra, a los saldos depositados en bancos y a las cuentas por cobrar a la fecha del estado
de situacion financiera.

ESPINOZA Y ASOCIADOS S.C.
FIRMA AFILIADA A GMNI




ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024
EMPRESA NACIONAL DE LA COCA - ENACO S.A.

Por ello deposita sus excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden y
no tiene riesgos significativos de concentracién de crédito. Por consiguiente, la entidad no
espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito.

ii. Riesgo de Liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos
cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus
obligaciones frente a terceros.

La Empresa viene controlando la liquidez requerida mediante la adecuada gestién de los
vencimientos de sus activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de
ingresos y pagos futuros, lo cual le permite desarrollar sus actividades normalmente, con
excepcion de la amortizacién de los préstamos con FONAFE.

Es de mencionar que ENACO mediante coordinaciones con FONAFE, se ha aprobado que
pueda elaborar el plan de Reestructuracién de deuda, lo cual se ha propuesto que, para la
sesién de Directorio del 14 de marzo del 2025, mediante la Gerencia General y la Gerencia
de Administracién y Finanzas presenten el Plan de Reestructuracion de Deuda, la cual
propondré que se apruebe un nuevo plazo de amortizacién de deuda de entre los 12 a 15
afios con un periodo de gracia de 2 afios en cuotas trimestrales.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Empresa son las cobranzas por las ventas
al contado y la adecuada recuperacién de los créditos. El plazo promedio de pago a los
principales proveedores es de 60 dias para el periodo 2024.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

La exposicién de la Empresa a este riesgo se define como el riesgo de incurrir en pérdidas
debido a modificaciones en las tasas de interés, ya sea porque estas variaciones afectan al
margen financiero de la Empresa y al valor patrimonial de sus recursos propios. Las tasas
de interés de los préstamos de FONAFE son determinadas bajo su directiva y liquidadas
de manera trimestral.

iv. Riesgo Cambiario

La Empresa estd expuesta a los efectos de las fluctuaciones en los cambios de la moneda
extranjera prevaleciente en su posicién financiera y flujos de caja. La Gerencia fija limites
en los niveles de exposicién, por moneda, y el total de las operaciones diarias.

La Empresa maneja el riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y controlando
los valores de la posicién que no es mantenida en soles (moneda funcional) y que estin
expuestos a los movimientos en las tasas de cambio. La Empresa mide su rendimiento en
soles de manera que, si la posicién de cambio en moneda extranjera es positiva, cualquier
depreciacion del ddlar estadounidense afectaria de manera negativa el estado de situacién
financiera de la Empresa. La posicion corriente en moneda extranjera comprende los
activos y pasivos que estan indicados al tipo de cambio. Cualquier devaluacién/revaluacién
de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados integrales.
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ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2024 2023
S/ S/

VENTAS NETAS

Venta de bienes 21,486,380 19,718,053
Prestacion de servicios 33,538 444334
Compra de mercaderias (5,115,500) (5,177,025)
(+/-) Variacion de mercaderias (5,204,936) (4,942,146)
MARGEN COMERCIAL 11,199,482 10,043,216
Variacion de la produccion almacenada 1,523,921 362,127
TOTAL PRODUCCION 12,723,403 10,405,343
Compra de materiales, auxiliares y repuestos (702,187) (391,495)
Compra de envases y embalajes (49,073) (105,269)
Costos vinculados con la compra (748,016) (761,052)
SubTotal 11,224,127 9,147,527
Materias primas (919,687) (300,678)
Materiales auxiliares suministros y repuestos (34,520) 59,080
Envases y embaljes 45,710 152,806
SubTotal 10,315,630 9,058,735
Gastos por servicios prestados por terceros (4,048,265) (4279,871)
VALOR AGREGADO 6,267,365 4,778,864
Gastos de personal, directores y gerentes (8,359,947) (8,870,948)
Gastos por tributos (220,345) (198,104)
EXCEDENTES (O INSUFICIENCIA) BRUTA DE EXPLOTACIO!  (2,312,927) (4,290,188)
Otros gastos de gestion (710,172) (1,209,828)
Valuacion de deterioro de activos y provisiones (1,090,952) (1,199,270)
Otros ingresos de gestion 2,508,567 1,770,274
RESULTADO DE EXPLOTACION (1,605,484) (4,929,012)
Ingresos Financieros 29,060 118,497
Gastos Financieros (702,461) (1,118,358)
Pérdida por Medicion de Activos y Pasivos no Financieros - (1,076
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS (2,278,885) (5,929,949)
Impuesto a la Renta - Gastos (548,103) (3,741)
RESULTADO DEL EJERCICIO (2,826,988) (5,933,690)
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