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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y Directores de
Empresa Nacional de la Coca S.A.-ENACO S.A.

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafan de la Empresa Nacional de la Coca S.A--
ENACO S.A., que comprenden el estado de situacion financiera, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esa fechas; asi como, el resumen de politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros,
de acuerdo con Normmas Intemacionales de Informacion Financiera y por el control intemo que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estos Estados Financieros que
estén libres de imprecisiones o errores significativos, debido a fraude o eror.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en nuestra
auditoria. Hemos concluido nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de imprecisiones o errores
significativos o no.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion emonea de los Estados Financieros
debido a fraude o ermor. Al realizar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control intemo
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion
de la conveniencia de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los sistemas
financieros.

Nosotros creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Bases para una Opinién Calificada

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa no conto con los informes técnicos contables conforme lo
establece la NIC - 16 revision de vidas Utiles de propiedades, planta y equipo, y la NIC - 36 deterioro del
valor de los activos fijos, lo cual no pemite identificar la obsolescencia y deterioro de los activos. La
comprobacién de indicios de deterioro detectados por la entidad y la identificacion de obsolescencia
tecnolégica y economica, es requisito obligatorio previo, para determinar si existe o no existe,
desvalorizacion de los activos fijos y determinar la necesidad de la provision respectiva.

Opinién sobre la Situacion Financiera

En nuestra opinion, con excepcion de lo enunciado en el parrafo precedente, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, la situacién financiera de la Empresa Nacional de la
Coca S.A.-ENACO S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asi como su desempefio financiero y flujos
de efectivo, por los afios terminados en esa fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Péarrafo de énfasis

La empresa presenta una data operativa del pasivo diferido por S/. 9 millones conformado sobre la partida
de propiedad, planta y equipo, que no demuestra el impacto de aplicacion de tasas futuras de impuesto a
la renta, generado como parte del proceso de adopcion a NIIF. Dicha data operativa requiere de un
analisis y demostracién de los saldos a nivel de cada item de los activos mencionados.

La empresa en su Nota 2 realiza una declaracion de aplicacion de NIIF por primera vez, no obstante que
esta adopcion se llevo a cabo en el periodo 2014 esta revelacion implicaria mostrar notas de
reconciliacién de ajustes de adopcion a NIIF, hojas de trabajo, etc. que no se muestran en las
revelaciones subsiguientes. Sin embargo la NIIF 1 no permite que se realice la declaracion de
cumplimiento de NIIF por primera vez en forma repetida, salvo que se demuestre que la entidad dejo de
aplicar NIIF en un periodo precedente. Asimismo en cuanto a sus revelaciones, estas no permiten una
comprension y claridad para el usuario de la informacion conforme requiere la NIC 1.

Refrendado por:

Loz

(ya?

Mag. CRCC VirgilicWeis Ortega (Socio)
iblico Colegiado Certificado
Matricula N° 13374

Lima, Peru
24 de Febrero del 2016.
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£, ENACO S.A.

E"' EMPRESA NACIONAL DE LA COCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en Nuevos Soles)

; : Variacion
Notas 2015 2014 Boreantial
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 3 13,205,300 | 13,805,701 -4%
Cuentas por Cobrar Comerciales (Neto) 4 176,549 162,286 9%
Ofras Cuentas por Cobrar (Neto) 5 406,572 398,447 2%
Inventarios 6 3,537,338 2,699,773 31%
Activos por Impuestos a las Ganancias 7 288,764 4,223 0%
Gastos Anticipados por Anticipado 8 0 138,658
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17,614,523 | 17,209,088 2%
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo (Neto) 10 43,723,171 | 44,456,867 -2%
Activos Intangibles (Neto) 1 181,173 189,641 -4%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 43,904,344 | 44,646,508 -2%
TOTAL ACTIVO 61,518,867 | 61,855,596 -1%
PASIVO, Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Comerciales 12 445,494 222,386 0%
Ofras Cuentas por Pagar 13 640,123 534,174 20%
Provisiones 14 674,299 702,175 -4%
Provisién por Beneficios a los Empleados 15 595,284 688,099 -13%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,355,200 2,146,834 10%
PASIVO NO CORRIENE
Pasivo por Impuesto a la Ganancias Diferidos 16 8,558,760 8,779,017 -3%
Provision por Beneficios a los Empleados 17 2,125,338 2,004,915 6%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 10,684,098 | 10,783,932 -1%
TOTAL PASIVO 13,039,298 | 12,930,766 1%
PATRIMONIO NETO
Capital 18 12,379,951 | 12,379,951 0%
Capital Adicional 19 3,583,187 3,583,187 0%
Reserva Legal 20 1,510,023 1,498,519 1%
.| Resultados Acumulados 21 19,189,272 | 19,646,037 -2%
Ofras Reservas del Patrimonio 22 11,817,136 | 11,817,136 0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 48,479,569 | 48,924,830 -1%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 61,518,867 | 61.855.596 -1%
Cuentas de Orden 23 884,462 1,026,930 -14%

Las Notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros.

Informe Corto de la Empresa Nacional de la Coca S.A. — ENACO S.A. Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015y 2014
Expresado en Nuevos Soles)

Notas 2015 TP !
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 26 30,198,318 33,838,774 -10.76%
Prestaciones de Servicios 27 4,279 3,618 21.63%
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 30,202,597 33,842,292 -10.75%
Costos de ventas 28 -16,962,511 -19,154,779 -11.45%
GANANCIAS (PERDIDA BRUTA) 13,240,086 14,687,513 -9.85%
Gastos de Ventas y Distribucion 29 -9,289,203 -9,095,256 2.13%
Gastos de Administracion 30 -4,628,544 4,193,445 10.38%
Otros Ingresos Operativos 3 2,845,388 1,377,496 106.56%
Otros Gastos Operativos 32 -1,920,307 -1,574,704 21.95%
GANANCIA (PERDIDA) OPERATIVA 247,420 1,201,604 -79.41%
Ingresos Financieros 33 288,051 282,622 1.92%
Diferencia de Cambio (Ganancias) 34 352,749 66,821 | 427.90%
Gastos Financieros 35 -2,015 -130 | 1450.00%
Diferencia de Cambio (Pérdidas) 36 -14,148 0 0.00%
RESULTADOS ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 872,057 1,550,917 -43.77%
Gastos por Impuesto a las Ganancias 37 -757,018 -1,000,686 0.00%
GANANCIA NETA DE OPERACIONES CONTINUAS 115,039 550,231 -79.09%
Ganancia (Pérdida) Neta de Impuesto a las Ganancias Procedente
de Operaciones Discontinuas
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 115,039 550,231 -79.09%
COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Otros Componentes de Resultado Integral 638,764
OTRO RESULTADO INTEGRAL ANTES DE IMPUESTOS 638,764
IMPUESTO A LAS GANANCIAS RELACIONADO CON )
COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
SUMA DE COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
CON IMPUESTO A LAS GANANCIAS RELACIONADAS
Otros Resultados Integrales 638,764
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO, NETO DEL
IMPUESTO A LA RENTA 1,188,995

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros.

Informe Corto de la Empresa Nacional de la Coca S.A. - ENACO S.A. Al 31 de Diciembre de 2015y 2014.




ENACO S.A.,

EMPRESA NACIONAL DE LA COCA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los afnos terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en Nuevos Soles)

Saldo al 1 de enero de 2014

Utiidad (Pérdida) Nefa del Ejercicio

Dividendos Declarados

Aplicacion de Reservas

Ajusk de Tasas de Impueso a la Renta Diferido
Saneamiento Contable

Saldo al 31 de Diciembre de 2014

Utlidad (Pérdida) Nefa del Ejercicio
Dividendos Declarados

Aplicacion de Reservas

Ajusk de impuesto a la Renta Diferidos
Saldo al 31 de diciembre de 2015
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Capital Cfa;?ital Otros R?servlas Reservas Resultados Totat :
: Adicional  de Patrimonio Legales Acumulados ~ Patrimonio
12,379,951 3,583,187 11,178,372 1,447,223 19,564,146 48,152,879
550,231 550,231
0 0 0 0 -1,096,705 -1,096,705
0 0 0 51,296 -51,296 0
0 0 638,764 0 692,709 1,331,473
0 0 0 0 -13,048 -13,048
12,379,951 3,583,187 11,817,136 1,498,519 19,646,037 48,924,830
- 115,039 115,039
-461,661 -461,661
11,504 -11,504 0
- - -98,639 -98,639
12,379.951 3.583.187 11.817.136 1,510,023 19.189.272| 48,479,569

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros.

Informe Corto de la Empresa Nacional de la Coca S.A.- ENACO S.A. al 31 de Diciembre de 2015 y 2014.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015y 2014
(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza de venta de bienes o servicios e ingresos operacionales 30,829,134 34,308,054
Cobranza de regalias, honorarios, comisiones y otros 0 0
Cobranza de intereses y dividendos recibidos 0 0
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad (Nota) 2,666,762 1,153,205
Menos:
Pago a proveedores de bienes y servicios -23,612,253 -22,923,378
Pago de remuneraciones y beneficios sociales -8,248,277 -7,751,263
Pago de tributos -1,261,406 -1,834,138
Pago de intereses y rendimientos 0 0
Pago por impuesto a las ganancias 0 0
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE PROVENIENTES DE LAS 373,960 2,952,480
ACTIVIDADES DE OPERACION

B. |ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza de venta de valores e inversiones permanentes

Cobranza de venta de inmuebles, maguinaria y equipo 268,728 0
Menos:

Pagos por compra de valores e inversiones permanentes

Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo -759,978 -168,926

Pagos por compra de activos intangibles -21,450 -85,670

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad (Nota) 0 0
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO -512,700 -254,596

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

C. |ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobranza de emision de acciones 0 nuevos apories

Menos:
Pagos de amortizacion o cancelacién de valores u ofras obligac.de corto y largo plazo
Pagos de dividendos y otras distribuciones -461,661 -1,096,705
Impuesto a las Utilidades -
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO -461,661 -1,096,705
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECT.Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (A+B+C) -600,401 1,601,179
SALDO DE EFECT.Y EQUIVALENTE DE EFECT.AL INICIO DEL EJERCICIO 13,805,701 12,204,522
SALDO EFECT.Y EQUIVALENTE DE EFECT.AL FINALIZAR EL EJERCICIO 13,205,300 13,805,701

Las notas que se acomparian son parte de los Estados Financieros.

Informe Corto de la Empresa Nacional de Ja Coca S.A.- ENACO S.A. al 31 de Diciembre de 2015y 2014.
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CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS:

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015y 2014
(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (o Pérdida) del ejercicio 89,742 550,231
MAS

Ajustes a la utilidad (o Pérdida) del ejercicio

Depreciacion y amortizacion del periodo 1,254,025 2,099,560

Provisién Beneficios Sociales

Provisiones Diversas 408,014 71,482

Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 0

Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes
Pérdida por activos monetarios no corrientes
Otros
MENOS
Ajustes a la utilidad (o Pérdida) del ejercicio
Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes
(Ganancias por pasivos monetarios no corrientes
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN ACTIVO PASIVO

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar comerciales -14,263 87,856
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a vinculadas

(Aumento) disminucion de otras cuentas por cobrar 3,101,986 -178,750
(Aumento) disminucién en existencias -837,567 1,972,904
(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado 138,659 12,180
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar comerciales 223,108 -389,371
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a vinculadas 0 0
Aumento (disminucion) de otras cuentas por pagar -3,989,744 1,273,612

AUMENTO (DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

; 373,960 2,952,480
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros.
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Informe Corto de la Empresa Nacional de la Coca S.A.- ENACO S.A. al 31 de Diciembre de 2015 y 2014.



